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. NADZOR NAD DZIALALNOSCIA SPOLKI JUPITER NARODOWY
FUNDUSZ INWESTYCYJNY S.A.

Rok 2010 byt szesnastym rokiem obrotowym Spdtki Jupiter Narodowy Fundusz Inwestycyjny
Spdtka Akcyjna. W tym roku Rada Nadzorcza Spotki Jupiter NFI S.A. dziatata jako Rada
Nadzorcza VI kadenc;ji.

Sktad osobowy Rady Nadzorczej Jupiter NFI S.A. ulegat zmianom w okresie objetym
Sprawozdaniem.

Na dzien 31 grudnia 2009 roku sktad Rady Nadzorczej przedstawiat sie nastepujgco:

1. Grzegorz Hajdarowicz - Przewodniczacy

2. Dorota Hajdarowicz - Wiceprzewodniczaca
3. Janusz Koczyk - Czionek

4. Piotr Lysek - Czionek

5. Andrzej Zdebski - Czionek

W dniu 14 stycznia 2010 roku Rada Nadzorcza Funduszu powotata ze swojego grona Pana
Piotra Lyska na Sekretarza Rady Nadzorczej.

W dniu 23 czerwca 2010 roku odbyto sie Zwyczajne Walne Zgromadzenie Jupiter NFI S.A.,
ktore podjeto m. in. uchwate w sprawie zmian w sktadzie Rady Nadzorczej Funduszu.
Odwotano ze sktadu Rady Nadzorczej Pana Janusza Koczyka, a réwnoczesnie w jego
miejsce powotano Pana Jana Pamute.

Na dzien 31 grudnia 2010 roku sktad Rady Nadzorczej przedstawiat sie nastepujgco:

1. Pan Grzegorz Hajdarowicz - Przewodniczacy

2. Pani Dorota Hajdarowicz - Wiceprzewodniczaca
3. Pan Piotr Lysek - Sekretarz

4. Pan Andrzej Zdebski - Czionek

5. Pan Jan Pamuta - Czionek

Rada Nadzorcza sprawowata w okresie sprawozdawczym nadzor nad dziatalnoscig
Jupiter NFI S.A., a w szczegolnoSci:

1. Sprawowata nadzor nad wykonywaniem zadan przez Zarzad Funduszu w ramach jego
biezacej dziatalnosci

2. Analizowata sprawozdania Firmy Zarzadzajacej sporzadzane na podstawie umowy
0 zarzgdzanie majatkiem Jupiter NFI S.A.
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3. Nadzorowata i analizowata dziatania operacyjne dotyczace spétek portfelowych

4. Dokonywata oceny efektywnos$ci dziatalnosci inwestycyjnej Funduszu

5. Nadzorowata i analizowata sprzedaz akcji i udziatow spotek portfelowych

6. Badata i opiniowata czynnosci zwigzane z zamknigciem i rozliczeniem roku obrotowego
2010

7. Dokonata wyboru audytora na przeglad i badanie sprawozdan finansowych

W okresie sprawozdawczym Rada Nadzorcza Jupiter NFI S.A. odbyta 5 posiedzen.

Na posiedzeniach Rada Nadzorcza omawiata i rozpatrywata sprawy zwigzane
W szczegoInosci z:

1. Powierzeniem Radzie Nadzorczej obowigzkéw Komitetu Audytu
2. Wyborem Sekretarza Rady Nadzorczej
3. Przygotowaniem dokumentow niezbednych do podjecia decyzji przez Nadzwyczajne
Walne Zgromadzenie Jupiter NFI S.A. w sprawie emisji obligacji
4. Wyrazeniem zgody na zaciggniecie przez Fundusz zobowigzania o wartoSci
przekraczajacej] 25% wartoSci aktywdéw netto Funduszu w ramach programu emisji
obligacji uchwalonego uchwatg Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
9. Realizacjg strategii Funduszu wobec spdtek portfelowych
6. Wywigzywaniem si¢ Firmy Zarzadzajacej z obowigzkow wynikajacych z Umowy
0 zarzgdzanie
7. Oceng miesiecznych sprawozdan Firmy Zarzadzajacej z dziatalnosci Funduszu,
sporzadzanych na podstawie umowy o zarzadzanie majgtkiem NFI
8. Wyptatami kolejnych rat rocznego ryczattowego wynagrodzenia za zarzgdzanie
majatkiem Funduszu
9. Monitorowaniem dziatalno$ci spétek portfelowych
10. Zasadami rozliczania instrumentow finansowych w sprawozdaniach finansowych Jupiter
NFI S.A.
11.Badaniem sprawozdania Zarzadu Jupiter NFI S.A. oraz sprawozdania finansowego
Funduszu za 2010 rok wraz z raportem i opinig biegtego rewidenta
12. Przygotowaniem dokumentéw niezbednych do podjecia decyzji przez Zwyczajne Walne
Zgromadzenie Jupiter NFI S.A. w zwigzku z rozliczeniem roku obrotowego 2009
13. Wyborem biegtego rewidenta Jupiter NFI S.A.
14. Wykonywaniem obowigzkow Komitetu Audytu
15. Przyjeciem zmian Regulaminu Rady Nadzorczej
16. Oceng aktualnej sytuacji Jupiter NFI S.A.
17. Biezacymi informacjami Zarzadu Funduszu o dziatalnosci Jupiter NFI S.A. dotyczacymi
w szczegblnosci:
a) sytuacji w spotkach, ktorych akcje/udziaty posiada Fundusz,
b) dziatalno$ci inwestycyjnej Jupiter NFI S.A.
c) realizacji przyjetej strategii.
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W okresie sprawozdawczym Rada Nadzorcza podjeta 19 uchwat.

W dniu 14 stycznia 2010 roku Rada Nadzorcza podjeta uchwate powierzajacg Radzie
Nadzorczej obowigzki Komitetu Audytu oraz delegujacg Pana Janusza Koczyka oraz Pana
Piotra Lyska do samodzielnego petnienia czynnosci nadzorczych zwigzanych z ustawowymi
obowigzkami Komitetu Audytu.

W zwigzku z odwotaniem w dniu 23 czerwca 2010 roku Pana Janusza Koczyka z Rady
Nadzorczej, w dniu 28 wrzes$nia 2010 roku Rada Nadzorcza postanowita nie podejmowac
uchwaty w sprawie oddelegowania cztonka Rady Nadzorcze] w miejsce Pana Koczyka
do samodzielnego petnienia czynnosci nadzorczych zwigzanych z ustawowymi obowigzkami
Komitetu Audytu. Natomiast Pan Piotr Lysek nadal pozostaje oddelegowany jednoosobowo
do samodzielnego petnienia czynnosci nadzorczych zwigzanych z ustawowymi obowigzkami
Komitetu Audytu.

Il. OCENA SYTUACJI SPOLKI Z UWZGLEDNIENIEM OCENY SYSTEMU
KONTROLI WEWNETRZNEJ | SYSTEMU ZARZADZANIA RYZYKIEM

W roku obrotowym 2010 Rada Nadzorcza dokonywata na biezaco oceny osigganych
wynikéw finansowych Funduszu oraz pracy Zarzadu w zakresie kierowania Funduszem.
Rada Nadzorcza zapoznawata sie z akitualng sytuacjq ekonomiczno-finansowg
na podstawie raportow miesiecznych z dziatalnosci Funduszu sporzadzanych przez firme
zarzadzajacq majatkiem Funduszu. Aktualna sytuacja ekonomiczno-finansowa oraz
realizacja strategii Funduszu byty omawiane na kazdym posiedzeniu Rady Nadzorcze;.

Rada Nadzorcza pozytywnie ocenia dziatania podejmowane przez Zarzad w 2010 roku
w zakresie prowadzenia dziatalno$ci biezacej Funduszu oraz realizacji przyjetej strategii.
W 2010 roku Fundusz oraz jego spdtka zalezna KCI Krowodrza Sp. z 0.0. podejmowaty
dziatania zmierzajace do zwiekszenia zaangazowania kapitatowego Grupy w sektorze
nieruchomosci. Réwnocze$nie zostata sprzedana czes¢ aktywow, ktore zostaty ocenione
jako zbedne dla realizacji przyjetej strategii. Otwarcie programu emisji obligacji zapewnia
Funduszowi $rodki na dziatalno$¢ inwestycyjng stanowigc rownoczesnie zabezpieczenie
jego ptynnosci. Zdaniem Rady Nadzorczej sytuacja Funduszu nie stwarza zagrozen dla
dalszego jego rozwoju w 2011 roku i w kolejnych latach.

Stosowany w Funduszu system kontroli wewnetrznej, opierajacy sie¢ na kontroli
funkcjonalnej przypisanej do poszczegdlnych stanowisk oraz system zarzadzania ryzykiem,
w tym identyfikowanie, zarzadzanie i ujawnianie obszarow ryzyka, jest prawidtowo
stosowany i zdaniem Rady Nadzorczej nie budzi zastrzezeh w zakresie efektywnosci
| skutecznosci.

Sprawozdani e Rady Nadzorczej Jupiter NFI S. A 5



!‘JUPITEb

NARODOWY FUNDUSZ INWESTYCY]JNY S.A.

ll. SPRAWOZDANIE RADY NADZORCZEJ Z CZYNNOSCI DOKONANYCH
DLA ZAPEWNIENIA WERYFIKACJI ROCZNEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO JUPITER NFI S.A. PRZEZ BIEGLYCH REWIDENTOW

W zakresie czynno$ci faktycznych i prawnych, niezbednych dla zapewnienia weryfikaciji
sprawozdania finansowego Jupiter NFI S.A. przez biegtych rewidentéw, Rada Nadzorcza
Funduszu po zapoznaniu sie ze ztozonymi ofertami firm audytorskich zobowigzata
Zarzad do zawarcia umowy z firmg BDO Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie w celu
dokonania przegladu sprawozdania finansowego jednostkowego Jupiter NFI S.A. oraz
sprawozdania skonsolidowanego Grupy Jupiter NFI zal pdirocze 2010 roku oraz
przeprowadzenia badania sprawozdania finansowego jednostkowego Jupiter NFI S.A.
oraz skonsolidowanego sprawozdania Grupy Jupiter NFI za 2010 rok.

W tej sprawie Rada Nadzorcza Jupiter NFI S.A. podjeta uchwate nr 11/10/VI.

IV. SPRAWOZDANIE RADY NADZORCZEJ Z CZYNNOSCI | WYNIKOW
OCENY SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO FUNDUSZU

Zarzad Funduszu w terminie przedstawit Radzie Nadzorczej Jupiter NFI S.A.
sprawozdanie finansowe jednostkowe Funduszu za 2010 rok, przygotowane w oparciu
0 Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczo$ci Finansowej, obejmujace nastepujace
dokumenty:

1. Sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2010 roku, ktére
po stronie aktywow i pasywow wykazuje kwote 180.076 tys. zt (stownie: sto
osiemdziesigt milionow siedemdziesigt szeS¢ tysiecy ztotych)

2. Rachunek zyskéw i strat za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 roku
wykazujacy zysk netto w kwocie 3.981 tys. zt (stownie: trzy miliony dziewiecCset
osiemdziesiat jeden tysiecy ztotych)

3. Sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 roku
wykazujace catkowity dochdd: strata w wysokosci 1.497 tys. zt

4. Zestawienie zmian w kapitale wtasnym za okres od dnia 1 stycznia do 31 grudnia 2010
roku wykazujgce zmniejszenie kapitatu wtasnego o kwote 1.497 tys. zt

5. Sprawozdanie z przeptywow pienieznych za okres od dnia 1 stycznia do 31 grudnia 2010
roku wykazujace zwiekszenie stanu srodkow pienieznych o 987 tys. zt

6. Zestawienie portfela inwestycyjnego

7. Dodatkowe informacje i objasnienia

Dokumentacja sprawozdania byta kompletna i umozZliwita Radzie Nadzorczej
przeprowadzenie oceny i odniesienie sig do wnioskdw biegtego rewidenta.
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Rada Nadzorcza przeprowadzajac ocene zapoznata sie¢ z trescig przedtozonych
dokumentow oraz z przedstawionym przez biegtego rewidenta raportem z badania
sprawozdania finansowego i jego opinia 0 tym sprawozdaniu oraz informacjami
| wyjasnieniami udzielonymi przez Zarzad Funduszu oraz biegtego rewidenta.

Podstawe faktyczng badania stanowity:

1. Sprawozdanie finansowe Funduszu za 2010 rok wraz ze sprawozdaniem Zarzadu
z dziatalnosci Funduszu w 2010 roku
2. Raport wraz z opinig biegtego rewidenta — firmy BDO Sp. z o.0.

Odnoszac sie do sprawozdania finansowego Funduszu, Rada Nadzorcza stwierdza, co
nastepuje:

1. Ksiegi rachunkowe i dowody ksiegowe prowadzone byly systematycznie
| rzetelnie, zgodnie z obowigzujacymi zasadami rachunkowosci i archiwizowania tego
rodzaju dokumentéw

2. Podstawg rejestracji operacji gospodarczych byly dowody ksiegowe, ktdre przed ich
zaewidencjonowaniem byly dekretowane i akceptowane do zaptaty zgodnie
z obowigzujgcymi przepisami prawa

3. Kontrola wewnetrzna dokumentéw zapewnia wystarczajagce wymogi dla stwierdzenia
prawidtowosci sprawozdania finansowego Jupiter NFI S.A.

4. Dane zawarte w sprawozdaniu finansowym Jupiter NFI S.A. znajdujgq wyraz
w  ksiegach rachunkowych, a samo sprawozdanie odzwierciedla dziatalnos¢ Funduszu
w sposéb zgodny z wymogami Kodeksu Spdtek Handlowych, przepisami ustawy
z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowos$ci, z przepisami Rozporzadzenia Ministra
Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentdw papieréw wartosciowych oraz Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej zatwierdzonymi przez Unig Europejskg

V. SPRAWOZDANIE Z CZYNNOSCI | WYNIKOW OCENY
SPRAWOZDANIA ZARZADU Z DZIALALNOSCI FUNDUSZU

Zarzad Funduszu w terminie przedstawit Radzie Nadzorczej Jupiter NFI S.A. sprawozdanie
Zarzadu z dziatalno$ci Funduszu w 2010 roku.

Rada Nadzorcza po zapoznaniu sie z trescig tego dokumentu stwierdza, ze sprawozdanie
Zarzadu z dziatalnosci Funduszu:

1. Jest zgodne w formie i tresci z obowigzujgcymi Fundusz przepisami prawa
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2. Przedstawia rzetelnie i jasno sytuacje majgtkowg i finansowg Funduszu na dzien
31 grudnia 2010 roku

3. Biegty rewident Funduszu nie wnidst zastrzezen do tresci sprawozdania

V. SPRAWOZDANIE Z WYNIKOW OCENY WNIOSKU ZARZADU
W SPRAWIE PODZIALU ZYSKU NETTO ZA 2010 ROK

Rada Nadzorcza zapoznata si¢ i przeanalizowata wniosek Zarzadu dotyczacy podziatu
zysku netto za 2010 rok w kwocie 3.981.511,08 zt (stownie: trzy miliony dziewiecset
osiemdziesiat jeden tysiecy pieCset jedenascie ztotych osiem groszy) poprzez przeniesienie
w cato$ci na kapitat zapasowy Funduszu.

Rada Nadzorcza stwierdzita, ze wniosek Zarzadu o podziat zysku netto za 2010 rok jest
zgodny z obowigzujacymi w tym zakresie przepisami. Rada Nadzorcza pozytywnie ocenia
zaproponowany przez Zarzad sposéb podziatu zysku netto za 2010 rok.

VI. WNIOSKI KONCOWE

Na podstawie badania wtasnego, jak réwniez po zapoznaniu sie z opinig wybranego przez
Rade Nadzorczg biegtego rewidenta Funduszu, tj. spotki BDO Sp. z 0.0., Rada Nadzorcza
wnioskuije o:

> zatwierdzenie sprawozdania Zarzadu z dziatalno$ci Funduszu w 2010 roku,

> zatwierdzenie sprawozdania finansowego Funduszu za okres od 1 stycznia
do 31 grudnia 2010 roku,

> udzielenie czlonkom Zarzadu Funduszu absolutorium z wykonywania obowigzkdéw
w 2010 roku.

Grzegorz Hajdarowicz Dorota Hajdarowicz Piotr Lysek
Przewodniczacy Wiceprzewodniczaca Sekretarz

RN JUPITER NFI S.A. RN JUPITER NFI S.A. RN JUPITER NFI S.A.
Andrzej Zdebski Jan Pamuta

Cztonek Cztonek

RN JUPITER NFI S.A. RN JUPITER NFI S.A.
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