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Raport kwartalny SAF-Q 1/2004
(dla Narodowych Funduszy Inwestycyjnych)
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- Dz.U. Nr 139, poz.1569 i z 2002 r. Nr 31, poz. 280

���� � � � � ��������� � � � � �� 
�� � � ���
�� �!� ���� JUPITER NFI
����!� � �� � �� ���"�  � � ������� ������ # � �� �� � � � ������$� ���� � �% �������� � ���&�

dnia 04-05-2011

(data przekazania)

WYBRANE DANE FINANSOWE w tys. EUR
� � �
������� � ������� �� � ��

2004 okres od
04-01-2001 do

04-03-2031

� � �
������� � ������� �� � ��
2003 okres od
03-01-2001 do

03-03-2031

� � �
������� � ������� �� � ��
2004 okres od
04-01-2001 do

04-03-2031

� � �
������� � ������� �� � ��
2003 okres od
03-01-2001 do

03-03-2031
I. Przychody z inwestycji -458 -7 197 -96 -1 694
II. Wynik z inwestycji netto -5 011 -12 994 -1 045 -3 059
III. Zrealizowane i niezrealizowane zyski (straty) z inwestycji 236 626 49 147
� �� � ����� � ������� �  � � � ��� ! �� �� � �	
������
�� -4 775 -12 368 -996 -2 912
V. Zysk (strata) brutto -4 775 -12 368 -996 -2 912
VI. Zysk (strata) netto -4 775 -12 368 -996 -2 912
�� � � � � � 
	 ��
�� 	 � 
� � �
 � �
��� �  � � � ��� ! �� �� � �	
������
��� � -6 203 -15 102 -1 294 -3 556
�� � � � � � � 
	 ��
�� 	 � 
� � �
 � �
��� �  � � � ��� ! �� �� � "� � ����

��� � 0 -8 503 0 -2 002
� #� � � � 
	 ��
�� 	 � 
� � �
 � �
��� $ � �� 
��� -6 203 -23 605 -1 294 -5 558
X. Aktywa razem 224 212 273 121 47 247 62 000
#� � � ��%�
�  �� � � � � � &
 
�
�$ � �� 
�� 5 551 6 433 1 170 1 460
#� � � � � ��%�
�  �� � � � �������
�� � ��

� 1 085 1 314 229 298

218 661 266 688 46 078 60 539
5 207 6 011 1 097 1 365

XVI. Liczba akcji 52 072 204 60 112 248 52 072 204 60 112 248
#�� � � � ����� '� ����
�
� �
��� � �� � �
�� � ���� � �
�  �� �� ( ) &�� � � 4,20 5,12 0,88 1,16
#� #� � ����� � ������� � � 
��� � � � � �
�� � ���� � �
�  �� �� ( ) &�� � -0,09 -0,24 -0,02 -0,05

BILANS
stan na 04-03-2031 stan na 03-12-2031

2003

stan na 03-03-2031 stan na 02-12-2031

2002
A. Portfel inwestycyjny 201 464 196 635 227 494 225 767
� � � � * ���
��
 � �����

� ����
 $ � � � �
 � 	�	 � 
��� 
���� �� �

� � � � � ���+�
� ��� "� � ����

� 40 633 41 156 58 583 49 103
� � � � ,���
 � �����
� �
 � + � � ���� 
� �� �
 � 
� �	������ � ����
������ � 0 0 478 1 384
� - � � ,���
 � �����
� �
 � + � � ���� �� � 
�� � �� �

� 
� �	������ � ����
������ � 162 366 428 287
 5. Akcje w jednostkach stowarzyszonych notowanych 26 597 26 961 39 990 40 334
� . � � * ���
��
 � � �+ �
 � 	�	 � 
��� 
���� �� �

� � 11 539 11 388 15 965 4 915
� / � � � � �����
 � ����
��
 � 	�	 � 
��� 
���� �� �

� � � � � ���+�
� ��� "� � ����

� 2 335 2 441 1 722 2 183
� � � � � * � 
����
��
 � �����

� 	�	 � 
��� 
���� �� �

$ � + � � ���� � � � � �
 � � � ���+�
� ��� "� � ����

� 160 831 155 479 168 911 176 664
� � � � ,���
 � � � + � � ���� �����
� �
 � + � � ���� 
� �� �
 � 
� �	������ � � � 
����
������ � 16 819 16 674 25 301 25 363
� - � � ,���
 � � � + � � ���� �����
� �
 � + � � ���� �� � 
�� � �� �

� 
� �	������ � � � 
����
������ � 23 018 23 018 32 310 35 759
� 0 � � ,���
 � � � + � � ���� 
� �
��������� �  � ! 
 ���� � � � 
����
������ 83 504 83 573 104 289 110 515

0 0 1 107 1 118
222 422 422 422

� / � � * � 
����
��
 � � �+ �
 � 	�	 � 
��� 
���� �� �

� � 37 268 31 792 5 482 3 487
1 � � * � ! 
 �� ��� � 6 241 9 434 20 153 17 029
� � � � * � ! 
 �� �� �  � ���+ �+ � + � � 
 ! ����� � 	� �� 
�� � � 1 282 4 033 4 972 3 860
� - � � * � ! 
 �� �� �  � ���+ �+ � �	 � 
������ � � +��� ����� � � 	�	 � 
��
� 
���� �� �
��� $ �� � � 4 629 5 056 11 969 12 490

� 2 � � * � ! 
 �� �� �  � ���+ �+ � ��
� �
�� � � � � � ���� � + � � ���
� 
�  ������� � 52 60 60 60
� 3 � � � � �����
 � �� ! 
 �� ��� � 278 285 3 152 619
4 � � ����� � 	 � 
� � �
 � � � � � �
 � ����
�� 	 � 
� � �
� �� �� 685 6 888 1 279 24 884
D. Inne aktywa 651 628 723 713
� � � � ����� �� � � � 
���
�� � ! �
 � � � 	 ��
�
$ � 
� ��� $� 11 8 20 24

65 72 117 135
� 0 � � &� ! � � 
� � � � � � � ����
��

� 575 548 586 554
� 0 � - � � � � �����
 � �� ! � � 
� � � � � � � ����
��

� 575 548 586 554
( � � ����� '� "� ����  � 
��
��� 15 171 15 238 23 472 26 102
A k t y w a   r a z e m 224 212 228 823 273 121 294 495

5 � � ��%�
�  �� � � � � � &
 
�
�� 5 551 4 964 6 433 10 431
� � � ��%�
�  �� � �� 1 085 1 179 1 314 4 506
� � � � ��%�
�  �� � � �  � ���+ �+ � � �%����� � 	�	 � 
��
� 
���� �� �
��� $ � + � � ���
� � � � � ���� �� �
instrumentów finansowych

0 0 0 3 495

� 2 � � ��%�
�  �� � � �  � ���+ �+ � 	������
$ � �
�� � � + %
 	 � 
� 
� � 16 15 16 22
� 3 � � � � �����
 �  �%�
�  �� � �� 1 069 1 164 1 298 989
� � � � &� ! � � 
� � � � � � � ����
��

� 4 236 3 532 5 047 5 833
� - � � � � �
 � �� ! � � 
� � � � � � � ����
��

� 4 236 3 532 5 047 5 833
 2.2. Krótkoterminowe 4 236 3 532 5 047 5 833
IV. Rezerwa z wyceny 230 253 72 92
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stan na 04-03-2031 stan na 03-12-2031

2003

stan na 03-03-2031 stan na 02-12-2031

2002
��%�
�  �� � � � � � �
 
�
�� �� 
�� 5 551 4 964 6 433 10 431
,� �� � � �� 
� � � � � � � 
 � � � � � � � �,���
�$ � �� 
� � 6 � ��%�
�  �� � � � � � �
 
�
�$ � �� 
� �� 218 661 223 859 266 688 284 064

218 661 223 859 266 688 284 064
5 207 5 207 6 011 6 011

� 0 � � ,���
 � 
����
 � �
� 
 ! �� '� + �
����� 0 0 -30 997 -25 989
144 768 144 768 228 681 228 681

-2 379 -1 956 -1 973 -1 973
-2 379 -1 956 -1 973 -1 973

232 805 232 805 232 788 232 788
-156 965 -101 636 -155 454 -55 556

 - zrealizowany zysk (strata) -59 219 -15 808 -58 274 -3 936
 - niezrealizowany zysk (strata) -97 746 -85 828 -97 180 -51 620
 8. Zysk (strata) netto, w tym: -4 775 -55 329 -12 368 -99 898
 - zrealizowany zysk (strata) netto -3 599 -43 412 -4 770 -49 882
 - niezrealizowany zysk (strata) netto -1 176 -11 917 -7 598 -50 016

Liczba akcji funduszu 52 072 204 52 072 204 60 112 248 60 112 248
����� '� ����
�
� �
��� � �� � �
�� � ���� � �
�  ��� � � 4 4 5 5

Z r e a l i z o w a n y   w y n i k   n e t t o -62 818 -59 220 -63 044 -53 818
 1. Zrealizowany zysk (strata) netto -3 599 -43 412 -4 770 -49 882

-59 219 -15 808 -58 274 -3 936
Zrealizowany wynik netto, razem -62 818 -59 220 -63 044 -53 818
N i e z r e a l i z o w a n y   w y n i k   n e t t o -98 922 -97 745 -104 778 -101 636
 1. Niezrealizowany zysk (strata) netto -1 176 -11 917 -7 598 -50 016

-97 746 -85 828 -97 180 -51 620

POZYCJE POZABILANSOWE
stan na 04-03-2031 stan na 03-12-2031

2003

stan na 03-03-2031 stan na 02-12-2031

2002
-� � ��%�
�  �� � � � 
��+���

� 2 500 2 837 7 584 13 989
� - � 0 � � * � � � 
� � �
�����
�� 	�
�  ����� � �  � ���+ �+ �� 2 500 2 837 7 584 13 989
� 6 � + � � 
 ! ����� � 7
������� � � � 	�� � 
� � 2 500 2 837 7 584 13 989
Pozycje pozabilansowe, razem 2 500 2 837 7 584 13 989

RACHUNEK ZYSKÓW I STRAT

04-01-2001 do 04-03-2031 03-01-2001 do 03-03-2031
A. Przychody z inwestycji -458 -7 197

-1 044 -7 549
� � � � � � �� ���+ �+ � + � � ���
� 
� �� ����� 145 -968
� � � - � � �� ���+ �+ � + � � ���
� 
� �
��������� �  � ! 
 ����� -321 -6 226

-868 -355
� - � � � � �������  � ����� $ � � � ���� � 	�	 � 
��
� 
���� �� �
��� � � � � � ���+�
� ��
� "� � ����
��� � ��� � + � � ���
� 499 89
� - � � � � �� ���+ �+ � � �+ ���� � 	�	 � 
��
� 
���� �� �
���� � 499 89

87 263
260 94

C. Koszty operacyjne -2 995 -3 244
-2 981 -3 222

� � � � � � ����7��� 
� � 
 � "� ����  �� � �� �
�� � -2 530 -2 531
-155 -269

0 -38
-296 -384

� - � � ,����� ���� � �����
� ��
����� � ��� � 
���� �� � � � 
���
�� � ! � ��� � � � 	 ��
����� � -14 -22
-49 -38

( � � &
 
�
�� � � ��	 � ��� ���+� ! �  + � �
� -1 769 -2 609
F. Wynik z inwestycji netto -5 011 -12 994
G. Zrealizowane i niezrealizowane zyski (straty) z inwestycji 236 626
 1. Zrealizowane zyski (straty) z inwestycji 368 675
 2. Niezrealizowane zyski (straty) z wyceny -132 -49
8 � � ����� � ������� �  � � � ��� ! �� �� � �	
������
�� -4 775 -12 368
J. Zysk (strata) brutto -4 775 -12 368
M. Zysk (strata) netto, w tym: -4 775 -12 368
 1. Zrealizowany zysk (strata) netto -3 599 -4 770
 2. Niezrealizowany zysk (strata) netto -1 176 -7 598

Zysk (strata) netto (zanualizowany) -47 736 -94 090
� ��
�� � � � 
� ��� � ! � � %� � ����� �  
������ 52 072 204 60 112 248
����� � ������� � � � � �
�� � ���� �  
��� � �
�  ��� � � -0,09 -0,24

04-01-2001 do 04-03-2031 03-01-2001 do 03-03-2031
� � � ��	 � ���� 
������ �� � 	�� �
�� ���
�+ � � 19 �� 223 859 284 064
� � � � � ��	 � ���� 
������ �� � 	�� �
�� ���
�+ � � 19 � $ � 	� � +  7��� � 
� � + � �� � ������ � 	���
��
�! ����� 223 859 284 064
� � � � ��	 � ����  ������
�� �� � 	�� �
�� ���
�+� 5 207 6 011

5 207 6 011
� 0 � � ,���
 � 
����
 � �� � 	�� �
�� ���
�+� 0 -25 989

0 -5 008
� � � �  
� �� 
� � � � �  � ���+ �+ �� 0 -5 008

0 -5 008
0 -30 997

� 2 � � ��	 � ����  �	���
�� �� � 	�� �
�� ���
�+� 144 768 228 681
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04-01-2001 do 04-03-2031 03-01-2001 do 03-03-2031
144 768 228 681

3� � ��	 � ����  � ���+� ! �  ���� � 
��
��� �� � 	�� �
�� ���
�+� -1 956 -1 973
-423 0
-423 0
-423 0

-2 379 -1 973
.� � � � �����
 � ��	 � ����� �
 
�
�

� �� � 	�� �
�� ���
�+� 232 805 232 788

0 0
� � � �  
� �� 
� � � � �  � ���+ �+ �� 86 0

86 0
-86 0
-86 0

232 805 232 788
/ � � ����� � ������� �  � ! ��� + % � 
7 ���� � �� � 	�� �
�� ���
�+� -156 965 -155 454
� / � � � � �����  � ! ��� + % � 
7 ���� � �� � 	�� �
�� ���
�+� 14 069 37 264
� / � � � � � � �����  � ! ��� + % � 
7 ���� � �� � 	�� �
�� ���
�+ $ � 	� � +  7��� � 
� � + � �� � ������ � 	���
��
�! ����� 14 069 37 264
� / � � � - � � ��
� ! �  �
����  ����  � ! ��� + % � 
7 ���� � �� � 	�� �
�� ���
�+� 14 069 37 264
� � � �  
� �� 
� � � � �  � ���+ �+ �� 3 0

3 0
14 072 37 264
14 072 37 264

� / � - � � : ����� �  � ! ��� + % � 
7 ���� � �� � 	�� �
�� ���
�+� -171 034 -192 718
� / � - � � � � : ����� �  � ! ��� + % � 
7 ���� � �� � 	�� �
�� ���
�+ � 	� � +  7��� � 
� � + � �� � ������ � 	���
��
�! ����� -171 034 -192 718
� / � - � - � � ��
� ! �  �
��� � ������ �  � ! ��� + % � 
7 ���� � �� � 	�� �
�� ���
�+� -73 289 -91 082
� � � �  
� �� 
� � � � �  � ���+ �+ �� -2 -4 456

-2 -4 456
-73 291 -95 538

� / � - � 2� � * � 
 �
� ! �  �
��� � ������ �  � ! ��� + % � 
7 ���� � �� � 	�� �
�� ���
�+� -97 745 -101 636
� � � �  
� �� 
� � � � �  � ���+ �+ �� -3 0

-3 0
2 4 456
2 4 456

-97 746 -97 180
-171 037 -192 718
-156 965 -155 454

8. Wynik netto -4 775 -12 368
 b) strata netto -4 775 -12 368
 - zrealizowana -3 599 -4 770
 - niezrealizowana -1 176 -7 598

218 661 266 688

������ ��� 	�
�	��
�
� 	 � �� � � �����

04-01-2001 do 04-03-2031 03-01-2001 do 03-03-2031
,� � � � 
	 ��
�� �����
� 	 � 
� � � ��� �  � � � ��� ! �� �� � �	
������
�� �� � -6 203 -15 102

41 013 10 079
 1. Odsetki 213 111

0 6
� 0 � � �%��� 
 � + � � ���
� 
� �� ����� 0 200
� 2 � � �%��� 
 � + � � ���
� �� � 
�� � �� �
���� 890 3 413
� 3 � � �%��� 
 � ����� � � � + � � ���
� 
� �
��������� �  � ! 
 ����� 160 300
� ; � � �%��� 
 � 	� �������� � 	�	 � 
��
� 
���� �� �
��� $ � + � � ���
� � � � � ���� � � � ���+�
� ��
� "� � ����
���� 39 250 5 750
� < � � �
����  � ���+ �+ � + � � 
 ! ����� � 	� �� 
�� 225 220

275 79
275 79

II. Wydatki 47 216 25 181
� � � � ��	 �����
 � 
���7��� 
� � � � "� ����  �� � �� �
�� � 2 627 2 457

229 234
4 48

504 0
� < � � * �%��� 
 � 	� �������� � 	�	 � 
��
� 
���� �� �
��� $ � + � � ���
� � � � � ���� � � � ���+�
� ��
� "� � ����
���� 43 477 18 238
� � = � � ) � � 
 ! ��
 � 	� �� ��� 0 3 700
 13. Inne wydatki operacyjne, w tym: 375 504

375 504
� � � � � � � 
	 ��
�� 	 � 
� � �
 � �
��� �  � � � ��� ! �� �� � �	
������
�� � � 6 � � ��� � -6 203 -15 102
1 � � � � 
	 ��
�� �����
� 	 � 
� � � ��� �  � � � ��� ! �� �� � "� � ����

�� �� � 0 -8 503

0 0
II. Wydatki 0 8 503

0 8 503
� � � � � � � 
	 ��
�� 	 � 
� � �
 � �
��� �  � � � ��� ! �� �� � "� � ����

�� � � 6 � � ��� � 0 -8 503
4 � � � � 
	 ��
�� 	 � 
� � �
 � �
��� $ � �� 
� � �,� � � � > �61 � � � � ��� -6 203 -23 605
? � � 1 � ! �� ��
��  � � ��� � ����+ � �����
� 	 � 
� � � ��� $ � 
� ��� @� �� -6 203 -23 605
( � � ����� � 	 � 
� � �
 � �� � 	�� �
�� ���
�+� �� � 6 888 24 884
5 � � ����� � 	 � 
� � �
 � �� � ��� � 
�� ���
�+ � � ( >�64 � $ � 
� ��� @� �� 685 1 279
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ZESTAWIENIE PORTFELA INWESTYCYJNEGO


� � ���� 
���� �� � � � ��� ��
�� � ������ � ��
� 	�������� � �
�������� ����

) � � ���� 
� �� �
�
�� � 
�� � �� �

� jednostkach

 �! 
 �����
jednostkach


�	�� � ! 
 �����
jednostkach

stowarzyszonych jednostkach
krajowych

? �+ �
 � 	�	 � 
���

���� �� �

�

Zagraniczne papiery

���� �� �

�

Razem

����� '� % � ! �� ��
�� �� � 	�� �
�� ���+ � �%����

7�� � 16 674 23 384 83 573 26 961 2 863 43 180 196 635
�� � �
� �� 
� � � � �  � ���+ �+ �� 145 1 182 4 118 568 2 000 44 128 52 141

145 1 718 64 1 927
6 �  ��+	 � 	�	 � 
��
� 
���� �� �
��� � 
7 � �
��� ��%��� �� 2 400 504 43 477 46 381
6 � �� 
�  �� � 
 � �
 
�
� 1 178 2 000 3 178
- korekta wyceny rynkowej 4 152 156
- naliczone odsetki 499 499

-1 386 -4 187 -932 -2 306 -38 501 -47 312
-2 039 -932 -2 971

-423 -423

6 � �	 � 
�� � 	�	 � 
��
� 
���� �� �
��� � 
7 � �
��� ��%��� �� � -1 204 -2 200 -38 110 -41 514
6 � ���
��� � 
��
���  ��+	 � ����� � 	�	 � 
��
� 
���� �� �
���� -1 725 -1 725
- korekta wyceny rynkowej -182 -106 -288
- naliczone odsetki -391 -391
����� '� % � ! �� ��
�� �� � ��� � 
�� ���
�+� 16 819 23 180 83 504 26 597 2 557 48 807 201 464
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��
���� � � ������ � ��
� 	�������� � �
�������� ����
�� � � 
�7��� � � �� �  %�
�! �� ��� � � �� �7��� � � ���

 %�
�! �� ��� �notowane na rynkach nienotowane na rynkach
regulowanych

) � � ���� 
� �� �
�

���� '� % � ! �� ��
�� 16 819

���� '� 

��+7 � �
��� ��%��� �� 37 839

���� '� 7�� � 
�� 16 819
) � � ���� �� � 
�� � �� �

�

���� '� % � ! �� ��
�� 162 23 018

���� '� 

��+7 � �
��� ��%��� �� 1 373 100 692

���� '� 7�� � 
�� 162 23 018

���� '� �����
�� 162
,���
 � � � + � � ���� 
� �
��������� �  � ! 
 �����

���� '� % � ! �� ��
�� 83 504

���� '� 

��+7 � �
��� ��%��� �� 238 669

���� '� 7�� � 
�� 83 504
,���
 � � � + � � ���� 
� �
��������� � 
�	�� � ! 
 �����


���� '� % � ! �� ��
�� 26 597

���� '� 

��+7 � �
��� ��%��� �� 38 236

���� '� 7�� � 
�� 26 597

���� '� �����
�� 24 570


���� '� % � ! �� ��
�� 2 335 222

���� '� 

��+7 � �
��� ��%��� �� 7 064 1 602

���� '� 7�� � 
�� 2 335 222

���� '� �����
�� 2 335
? �+ �
 � 	�	 � 
��� 
���� �� �

� �

���� '� % � ! �� ��
�� 11 539 37 268

���� '� 

��+7 � �
��� ��%��� �� 10 844 37 242

���� '� 7�� � 
�� 11 539 37 268

���� '� �����
�� 11 539

��7��� � � �
 � 	�	 � 
��� 
���� �� �

�
RAZEM

���� '� % � ! �� ��
�� 40 471 162 160 831

���� '� 

��+7 � �
��� ��%��� �� 56 144 1 373 416 044

���� '� �����
�� 38 444 162
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��
� ���� 
� �� ���
Lp. Nazwa jednostki ze wskazaniem

formy prawnej
Siedziba � � 
�� � ��� � � ��� ! �� ��� Liczba akcji / ����� '� �� � 7�
�� �

	� 
� � ���
���

���
��� � 
���� ���
�� � 7�

�� ������

����� '� % � ! �� ��
�� ����� '� �����
��

notowanych)

Procent
posiadanego

walnym
zgromadzeniu

� 
� � 
� �� � 
���� '�

jednostce

Otrzymane lub
��! 
 �
 � ��
� �
����

zyskach)
1

ERG S.A. 
Pustków Produkcja tworzyw 

sztucznych w postaci 
surowej

616 052 15 608 -5 188 10 420 42,64 42,64

2 � � 
�� � % � ����
� � 1 +��
���
Szybów S.A. 

Bytom Specjalistyczne prace 
budowlane

2 742 751 9 258 -2 859 6 399 58,82 58,82

3
��	 � 
��
��� � : � ,� � 
� + 	�� �� ���

Produkcja Papierowych 
�����+ ��
� 	 � � � 
������

164 164 958 -958 0 34,93 34,93

4 � � 
�� � % � ����
� ��
�%� �
�6A �������� 
 � 
��
: ����+ ���� � : � ,� � 
� + 	�� �� ���

Wytwarzanie produktów 
	� 
� � ��+ �  %��

139 714 101 -101 0 34,93 34,93

5 � � 
�� � % � ����
� � � � 
����+ ��
�%� �
�6A �������� 
7� � ���� ��
: � ,� � 
� + 	�� �� ���

Kutno Wytwarzanie produktów 
	� 
� � ��+ �  %��

122 250 90 -90 0 34,93 34,93

6 �������� �%� �
�6A �������� 
 ��
""GRENO"" S.A. w Grójcu w 
+	�� �� ���

Grójec Wytwarzanie produktów 
	� 
� � ��+ �  %��

80 355 0 0 0 34,93 34,93

7
� 1�9�� 4( � : � ,� � 
� + 	�� �� ��� �

? %��
�� ���� � � �� Produkcja tafli szklanych 244 500 0 0 0 34,93 34,93

8
Skórzanego CARINA S.A. w 
+	�� ! � ���

Gubin Produkcja obuwia 73 350 0 0 0 34,93 34,93

Razem 26 015 -9 196 16 819 0 0 0

��
� ���� 
� �� �� � � � � � � 
����
� �� � ��
Lp. Nazwa jednostki Przychody

netto ze
�	� 
�� ��

Zysk (strata)
na

� � ��� ! �� ���
operacyjnej

Aktywa
obrotowe

* �! 
 �� ��� �
krótko-

terminowe

* �! 
 �� ��� �

terminowe

Zapasy Aktywa
razem

��%�
�  �� � ��

��! 
 �
� zapasowy rezerwowe wynik
finansowy z

zysk (strata)
netto

 krótko-
terminowe terminowe

1
Sztucznych ERG S.A. 

39 406 384 42 554 30 889 0 10 102 94 199 40 621 3 814 31 146 5 322 339 50 277 45 532 4 745

2 � � 
�� � % � ����
� ��
Budowy Szybów S.A. 

12 016 1 462 20 470 14 936 0 2 379 53 182 29 932 13 710 7 187 1 600 6 047 1 388 20 992 20 992 0

3
Wyrobów Papierowych 
: � ,� � 
� + 	�� �� ���

4 � � 
�� � % � ����
� ��
�%� �
�6A �������� 
 � 
��

+	�� �� ���
5 � � 
�� � % � ����
� ��

�%� �
�6A �������� 
7� ��
���� � : � ,� � 
� + 	�� �� ���

6
�%� �
�6A �������� 
 ��
""GRENO"" S.A. w 
�����+ � 
� +	�� �� ���

7
� 1�9�� 4( � : � ,� � 
��
+	�� �� ���

8

CARINA S.A. w 
+	�� ! � ���

Razem 51 422 1 846 63 024 45 825 0 12 481 147 381 70 553 17 524 0 38 333 6 922 6 047 1 727 71 269 66 524 4 745
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����� � � � � �
� ���� 
� ����������� � 
��� ���� � � 
�	��
��� ���� � � � ���
��
��
������ �
Lp. Nazwa jednostki ze 

wskazaniem formy prawnej
Siedziba � � 
�� � ��� � � ��� ! �� ��� Charakter 

	�
�  �� � � ��
Liczba akcji ����� '�

�� � 7�
�� ������

���
���

���
��� � 
���� ���
�� � 7�

�� ������

����� '�
bilansowa akcji

����� '� �����
��

notowanych)

Procent
posiadanego

walnym
zgromadzeniu

przez emienta

���� '�

jednostce

Otrzymane lub
��! 
 �
�

dywidendy (inne

zyskach)
1 Ceramika Nowa Gala S.A. �� ��� 
�

ceramicznych
 �! 
 ��� 21 559 074 39 199 39 199 72,01 79,77

2 PRO FUTURO S.A. Warszawa Telekomunikacja  �! 
 ��� 5 900 29 893 29 893 74,92 74,92
3 Instal Kraków S.A. Kraków ? � ��� ! �� '��

%+��
! ���6��� �� �
��
stowarzyszona 3 819 964 22 929 -2 282 20 647 19 482 52,29 22,57

4 data.COM S.A. Warszawa Telekomunikacja w 
zakresie telefonii 
powszechnej, transmisji
danych oraz kolokacji 
+ � � 
� �

 �! 
 ��� 1 936 700 15 269 -2 082 13 187 56,95 56,95

5 Sosnowiec S.A. ? � ��� ! �� '��
%+��
! ���6��� �� �
��

stowarzyszona 1 040 473 10 792 -4 842 5 950 5 088 46,87 24,59

6 e-Katalyst S.A. Warszawa �� �
�� � ��
� ��
finansowe

 �! 
 ��� 2 032 999 2 079 -854 1 225 65,94 65,94

7 A
7� � � ! + � � : � ,� � 
� + 	�� �� ��� Kielce :	� 
�� � � + ���
���

budowlanych

 �! 
 ��� 39 862 10 996 -10 996 0 56,25 56,25

8 3 Investment Sp. z o.o. w 
likwidacji

Warszawa �� �� �� � "� � ����

�  �! 
 ��� 16 855 1 196 -1 196 0 99,92 99,92

9 Grupa Handlowa Quercus 
: � ,� � 
� + 	�� �� �� ��

B���
mebli

 �! 
 ��� 8 801 736 -736 0 88,01 88,01

10 9� ! 

� � � � 
 ! � 
�� � :	 � �  � � � � � � 
�
+	�� �� ���

9� ! 

� � ��
� � 
 ! � 
�$ ��
odlewnictwo staliwa

 �! 
 ��� 12 040 53 -53 0 66,67 66,67

Razem 133 142 -23 041 110 101 24 570 0 0

����� � � � � �
� ���� 
� ����������� � 
��� ���� � � 
�	��
��� ���� � � � ���
��
��
����� � � � � � � 
����
� �� � �� �
Lp. Nazwa jednostki Przychody

netto ze
�	� 
�� ��

Zysk (strata)
na

� � ��� ! �� ���
operacyjnej

Aktywa
obrotowe

* �! 
 �� ��� �
krótko-

terminowe

* �! 
 �� ��� �

terminowe

Zapasy Aktywa
razem

��%�
�  �� � ��

��! 
 �
� zapasowy rezerwowe wynik
finansowy z

zysk (strata)
netto

krótko-
terminowe terminowe

1 Ceramika Nowa Gala 
S.A. 

17 857 3 168 35 529 19 488 27 18 469 117 014 54 435 29 944 22 488 2 003 57 111 44 747 12 364

2 PRO FUTURO S.A. 12 583 -1 670 6 979 5 457 205 87 768 46 727 1 575 65 061 3 098 -20 769 -2 238 38 935 7 157 31 778
3 Instal Kraków S.A. 27 428 176 65 186 39 839 9 662 84 616 46 822 7 285 35 672 2 642 1 102 121 30 796 30 542 254
4 data.COM S.A. 5 021 240 4 522 3 860 37 480 33 693 28 905 4 137 433 218 3 747 3 747
5 Energopol Poludnie 

S.A.
3 324 -1 885 15 408 11 289 1 137 31 012 17 808 8 880 11 335 -574 106 -1 939 12 495 12 495

6 e-Katalyst S.A. 417 204 1 727 1 267 12 2 694 1 434 3 083 4 948 -5 692 -905 1 130 1 130
7 Mega Plus S.A. w 

+	�� �� ���
8 3 Investment Sp. z o.o. 

w likwidacji
9 Grupa Handlowa 

Quercus S.A. w 
+	�� �� �� ��

10 9� ! 

� � � � 
 ! � 
�� � :	 � �  �
�� � � � 
� + 	�� �� ���

Razem 66 630 233 129 351 81 200 27 29 485 360 584 200 919 79 672 0 143 641 5 166 -24 820 -2 740 144 214 99 818 44 396
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����
� �� � � � ��� ���� � 	�	 � ���
� 
���� �� �
���� �

OBLIGACJE
Lp. Emitent Nr serii Termin wykupu ����� '� ��� � �� ! ��� ����� '� 
� �
� � 
�

nabycia
� ����� '� �����
�� * �! 
 �
 � ���
����

netto %
1 :���% � � � ��
�C� PL0000102877 12 grudnia 2004r. 12 000 10 844 11 539 695
Razem 10 844 11 539 695 0,00

� � � � � � � � � � �	 � 
�� 
 ��� � 
 � � 	 � � �� � � � � � �� � � � �� � � � � 
 � ���
 ��� �� � � � � � � � � � � � � � � � ��� � 	 �  � � � � ����
 � !� � �  �
 �� �� � �

(komentarz punkt 10)

� � � � � ��� � � � 	�	 � ���� 
���� �� �
�� �
Lp. Emitent Rodzaj Nr serii Termin wykupu ����� '�

nominalna
����� '� 
� �
� � 
�

nabycia
� ����� '� �����
�� * �! 
 �
 � ���
����

netto %
1 Stobud Gorzów 

Wielkopolski S.A.*
obligacje zamienne 22 maja 2001r. 318 318 13

2 Volkswagen 
�� ���

obligacje 
korporacyjne

16 kwietnia 2004r. 2 500 2 468 26

3 ESI Distribution obligacje 
korporacyjne

19 kwietnia 2004r. 5 000 4 933 53

4 ESI Distribution obligacje 
korporacyjne

19 kwietnia 2004r. 5 000 4 934 52

5 Volkswagen 
Leasing Polska

obligacje 
korporacyjne

29 kwietnia 2004r. 2 000 1 977 15

6 Volkswagen 
Leasing Polska

obligacje 
korporacyjne

29 kwietnia 2004r. 1 000 990 6

7 Volkswagen 
�� ���

obligacje 
korporacyjne

29 kwietnia 2004r. 1 000 990 5

8 Unilever Polska 
S.A. 

obligacje 
korporacyjne

5 maja 2004r. 3 000 2 978 6

9 Unilever Polska 
S.A. 

obligacje 
korporacyjne

12 maja 2004r. 3 000 2 978 3

10 Volkswagen Bank 
Polska

certyfikaty 
depozytowe

19 maja 2004r. 3 000 2 889 91

11 :���% � � � ��
�� bony skarbowe 19 maja 2004r. 3 000 2 976 3
12 Volkswagen 

�� ���
obligacje 
korporacyjne

24 maja 2004r. 500 494 2

13 Volkswagen 
Leasing Polska

obligacje 
korporacyjne

24 maja 2004r. 3 000 2 963 13

14 Volkswagen 
�� ���

obligacje 
korporacyjne

6 lipca 2004r. 5 500 5 354 68

Razem 37 818 37 242 356 0,00

� "� � � �� 
 ��� � � � � ��
 � ��� � � � � � �� � #� � � $�� %
 � � 	 �!�� � 	 
 � � � &� � � � � � �� � � �� � �  � �
 �� � �  � � � 	 
 � �� ��� � ��� � � � � � � � � �  !
 ��

�	 � ��� 
 � �� �� � �� ��� � 	 � � 
 � ' ' � � � �� � � � � � � ����� �

"KOMENTARZ"

1 ��������	� � 
������
 ��
�	 ���
 ��
� ����
 �
���� ������� ������������ �

1.1 �������� 	
���� �	�

 �
���� � 	
�
������� �	
���
������

����� ����� 	 �
���������
�� � 
���
�	� ������� � ������� ����	�� �
�� �	�	����� � ��	
 � � �
��
� �
���� � � ���
�	� ����
��� 
���� 	 �
����� 	�
���
�� 	 �	� ���� 	 ���������� ��
� ����	��� 	����
�����
���
�	
 ����� ��	������ �
�	���� �
��� �	����� ������������� �� ����	������ ������  !�" #"�
�� $� � ���"�%�& ��
��� �
��� ������� ����	�� �� � � �
������
�	�� �����	��� ������� ����	
� � � �
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�����	
�
 �������� ��	����� ��
� ����� ���������  !�" #" �� $'� ���� . 328).

(��
����
�	� ����� ����� ����
 � �
 �����
�	� ��	 � ����
������� �����	� � #��
� � �
�������� �	� � � � �
� ��	
 �� �����	
 � ��) ����  !�" #" *� � �� � ���" +�� � �� �" ��	
�
�	& ��
� �
��� #��
� 	� � � ��
������� ����	�� �	�	���
 ,	�
���� � ��	
 �� �����	
 � ��+ ���� � ���
�	� ������������ �
��������
������ ���	��
 �����	
�
 �
�������� �
�������� 
������� 	�������������  !�" #" *� �� ���" � � �� ��
�� �" ��	
�
�	& ��
��� �
��� ������� ����	�� �, "� � � �

(��
����
�	� 
	�
����� ���� ����� ����� � ���	 �
�� � �����"� � �

1.2 C� � � ����������� 
���� 
��������� �� � 	�
��������� �	
���
��� � �� � �� �

-
�
�� ����
����	
 ��	 �� ������ 
������ 	 �
����� ����
 � ������� ��� �������
�	��� �� � �
sprawozdaniu rocznym Funduszu SAF-R/2003.

.��� ����� ��
�	� �	�	�� ����� ���
����
�	
 
	�
������� ���� orzystano niezweryfikowane dane 

	�
����� �
 / ��
��
 ���) ���� �
��� 
�� �� ��� �� �	�� ����� �
�� ���� 	 ����
����������"� � � � �

1.2.1 Dane porównywalne za rok 2003 i 2002
0 ���� �
����	��	
 ��������
��� �� i danych finansowych w roku 2004, dane zawarte w kolumnie 
�	�
��� ������ ��� ��
�� �
 $� �����	
 ���� 3 r. oraz 31 grudnia 2002 r. zos g 
zbadanych sprawozda	 finansowych. 

1.2.2 1 ���� ���
 �	�	 
 
���� � 
��� �� ����	
� � �

0 ��	 ��� � ���	
�
���	 ����� ,������ 
���
�	 � 
����	 �
 ��	� $�� � 	  marca 2003 r. i 31 grudnia 2002 
r., zgodnie z MSR 33, do  wyliczenia ���
 �	��� ����� ��	��� 	�� 
��� 	 � � ���� � ���	
�
�	�� 
 �� 
 �

�����
�	���� 	����� �	 2��	��� *,/ ("3" �
 �� ��	 �	�
�����4�

31 marca 
2004 r.

31 grudnia 
2003 r.

31 marca 
2003 r.

31 grudnia 
2002 r.

������� ����	 � ��� 
 � ����� 4,2 4,3 5,12 5,32

6.728.344


�� �� �� ������� ����	 � ��� ���� � ���� � ������ ��� � -0,09 -1,06 -0,24 -1,87

������� ������ ���� ����� �	� ��������� ������

������ �
0 0 8.040.044

60.112.248

������� ������ ������ ��� � � ����� �� �	 � ��������� �

����	������ ��� ������� �� � ��� !"#� $� � % &�&�
52.072.204 52.072.204 52.072.204 53.383.904

������� ������ ������ ��� 	'( ��) 52.072.204 52.072.204 60.112.248

1.2.3 � � 
����	� ����� �����	��� � ����� �� 5#�6 ���
�
�� ����� *7. � �����
�� ��� ����

sprawozdaniem finansowym i danymi porównywalnymi

0���
�� �
�� 
	�
����� � 5#�6 ����
 � �����	����� �� �
�� ��� ���� �
�
�4� 
 �

a) �����
���� ������� �	�
��� �����	����� ��� �� ����	 ��� ���� �
 ��	� �	�
����� ��� � � 	 � dniego kursu, 
ustalonego przez Prezesa Narodowego Banku Polskiego, odpowiednio 4,7455 i 4,4052 dla pozycji 
�	�
������� �
 ��	� $�	 marca 2004 	 ��	� $�	 marca 2003 roku,

b) �����
���� ������� �
������ ������ 	 ���
� ��
� �
������ ����� ���� �	��	 ���� �����	������ 
�
��� �� ����� ��
���	 ���� ����	 
���������� ����	�� ������ ���
������ ����� .�����
� � � � � �
*
�������� 7
��� .����	��� ����	 ��� ���� �
 ���
��	 ��	� �
 ���� �
�� ������� �	��	 �
� � 	 � 	 �
��� ���� �
�����
 m kwartalnym, odpowiednio 4,7938 i 4,2474 dla pozycji rachunku zysków i strat za I 

 roku.
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2 Istotne zdarzenia w okresie sprawozdawczym

 2004 ���� ,������ �
�����
 ���
� ����� � ������ �	  � 
 � 4.775)
� � ����� �	���� ���� �������� � poniesionych kosztów operacyjnych ��
� ���	��� �
��� �	 
	��� ��
wyceny.

0 �����	����	� �
 � 
��� ���
�
 �����
  Funduszu po pierwszym kwartale 2004 roku wynosi (0,09
0
��� 
������ ����� �
 � 
��� �
 $� �
��
 ���)�� 
  roku wynosi 4,20

�
���	������ ������ ��	�� ��� ���� �
�� �	 
 ��
�� �
 ����
�
 ���	�� 
	�
������� ,�������"� � � �

W I  pakiety 
��� 	 ��� �� ��	�� ��� �	����� ��
� ���� ��� � � ����
��
� � � � 


 zrealizowane z inwestyc  r. 368

Ponadto Fundusz w pierwszym kwartale 2004 ���� �����
 ���	��� �
��� �	 
	��� � ������ 	� �
����	 �
�	
 ������ � ������ � ����� ����	�  � �� 1.769& ���" � ������ �
 �� �� 
�
� �	 � ���	� ���	�� �
� � � 
 �
nowe inwestycje.

0 ���	�� 
	�
������ ��� �� ����
������� �
��	 ���� �� �� �
 �����
 ���
� �	
 � ������
��� 
 � �� 
 �
��	 ��	 �� � /� 
  kwartale br. przez Pro Futuro S.A. 
�����	� �
�����
 � ��� �	4 8��
�	�
 *��
 1
�
 ("3"� .�����	 �	������ 7����� (����� ("3" 	 -
� 
��� � 
 �
Tworzyw Sztucznych ERG S.A. 

Koszty operacyjne poniesione przez Fundusz w pierwszym
�	 ��� � �������� �� / ��
��
 � ���$ ���� � �)� ���" � �����"� � �

2.1 ���

���� �����
 �� �	� �� ���� ����� 
��� ���� ��� �����

��
����� ��	���
� ��� ��  �� � � �

#������� �����	 �
�	
 ��� �	 .�����	 �	������ 7����� (����� ("3� � 


W ��	 ��� � ��
�	�
�� �
������ ���
�� � ��	
 $� �	����	
 ���� ���� � ������������
�� 	 �	��������� �
�
�� �� �	 ����	������
����� �� ������	 �	������ .�����	 �	������� � 
 
 Budowy Szybów
�
�� ��� �� �������4
 �
1. #�� �� (�
������� � 7����	� � �������	� �
�� �� �	 � ���� � ���
��� ����������� �� ����
 � � �

��
����� � ����� ����	�  ��
� � ������
�	& � "�)$ "++� ��� � 9�� �
2. #�� �� �	����	��� � 7����	� � �������	� �
�� �� �	 � ���� � ���
��� �� �	�������� �	 � �����
 � � � � ��

3. .
 �������� ,������� ���
�	�	�
�� 	 6��� *	��� �����
����� � �������	� �
�� �� �	 � �����	 � � � ��

4. -
� 
�� #����	���� (�� ������� 6���	
 � :
������	�� 1��
�� � �������	� �
�� �� �	 � ���� �� 	 � � � � �
�� 
��� �
 ,������ #����	���� (�� �������� ,������ .�
�� ��
� ,������ 1�
�
����
����� 	 �
� 	 �� ��	
���� .�
����	����� � ����� ����	�  ��
� � ������
�	& )� "��$ "��;�� ' � "

�� � 	 
���
 ����
 ���������� �����	 �
 .�����	 �	�����
 Budowy Szybów ("3" �
���
 �	 ����
 �

.��� ���
�	� �� 
���� ��� �	
 � � .�����	 �	������ 7����� (����� ("3


( � �������� � <
���	�
�� 0���	
 = 1�����
���� ����
���	��	�� � ��	
 $� ������	
 ���) �"� �
�
��	����	 �� 
� � ���� ���
�	� �� 
����� ��� �	 .�����	 �	������ 7����� (����� ("3 � �	���	� �� � 
 � � 
 �
7����	�" ���
 ���
 �����	 �
 ��� ���� ���� ���
�	�� �� 
����� �����	 � �"''� ���" � "�� � 	 
 
 � �
0 ��	� � � ������	
 ���) �" ,������ ������
 	�
���
�� �� ��� �	 .7(� � � � ��	�� ����� ��� �� 
 � � � � 

5�����������
 ("3" � �	���	� � <
���	�
�� > �	�����	��
 .7(� ("3"� �
 
���	
 �
 ���� ���� � �
����
���	��	�" 0 ��	 ��� �� � � ��	�� �
 
���	
 ����
���	��	� �� �	� ���
������	 � �	 "� � � � � 
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(�����
 ����� ��� � �
�� � �><
�
���� ("3" ��� �	 �
�� ���� � 
 � � � �

�><
�
���� ("3" � �	���	� � 0
���
�	�  �><
�
����&� ��� �
 �
�� �
 �� ,�������� ��� 
 �
 ����� ��� �	� � � � �

�	���	� � 0
���
�	�  �>?�
��	��"��&� ��
���	 ���� )� @ ��� �
�	�
 � �
� 
������ 	 ���
��	
� ���� ��� � � � �

?�
��	��"��� �><
�
���� �	� ���	
�
 ���	
 �� � ��� ��� ��" ���
 ���
 �
� �><
�
���� ������
 
 �
� � �� � �

Zakup akcji Energ

!�	
 �; ������ ���) �" ,������ �
���	 � ��");$ 
���� ��� �	 5�������� .� ���	� ("3" �
 ���� ��� ��� � � 
 �
+�$"%;��� � � " .� �����
�	� �
���� ,������ ���	
�
 � "�)�");$ 
���� ���� �� ����� ��
���	 )'�%;@� � �

-
�� ����	� ���� ���
�	
 ��
� � �	����� ��� �	 .-- �	��	�
 (�� �
 3�����
	 
 � � � 
 � � �

0 ��	� % �
��
 ���) �" ( � �������� � !�	�� ��	��	� ����
���	 ��� ��� ���� ���
�	�� � � 	 � 

��
� � �	��� .-- �	��	�
 (�� �
 3�����
" 0 ��	 ��� � ��� ,������ �
������
�� ���������
 �
��� � 
 � � � � �
������ �� ��� ��� �	"� �  

.���� ����	� �
�	�
 � ��� �	 8��
�	�
 *��
 1
�
 ("3"� � �

( � �������� � <	���
��� = 0���	
 1�����
���� <�
������ �������� ( ������� ����
���	��	
�	� � � z 
dnia 2$� �� ��
� $� �
��
 ���) ���� �����
 ��	��� ����� ����	
 �
�	�
 � �
� 
������ ��� �	� � � � �
8��
�	�
 *��
 1
�
 ("3" 0 ���	�� �������
�� 	 ����� ����	
 �
�	�
 � �
� 
������� �����
����� � �

� ����� 	 ��	��	 �	 �
 ��"�))"�%� 
��� 	 � �
��� �	 ���	�
���� � ��� � ����� �
 �
"� 
 � � �
.� �������
�� 	 ����� ����	
 �
�	�
 � �
� 
������ ,������ ���	
�
 �� "++�"�;) 
��� 	 ��� �	 ��
���	 ����� � � � �
;����@ ��� �
�	�
 � �
� 
������ ����������� �� � � ych 

2.2 Inne wydarzenia

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Funduszu
0 ��	� � � ������ ���) ���� ���� � �	 *
������
��� 0
��� -����
����	� ,�������� �
 ������ ���� ��� 
 

�"	�" �
�� ��� �� ����

 � �y:
1 � ���
�	� ��	
� � �� 
��	� �
�� *
�������� ,�������� ���� �� �� �� �� 
�� �
�� *
��������� � � �
Funduszu:
.
�
 ( 
���	�
 1����� 9� 

.
�
 �
��
 <
�	 ��	���9	
.
�
 ( 
���	�
 <�� �
�����	���"� �
2 ���
��� � ��	 ��� � ���� 
�	�� ��" �� ����� ��
� ������
��
�	 � � ����	 ����� .
�
 .	���
� � � � �
���
�
� .
�
 2������ <��
���	��� 	 .
�
 (�
�	� 
�
 
��� ���� 
�� �� �� 
�� �
�� *
��������� � 
 � �
Funduszu: 
Pana Lubomira Charchalisa;
.
�
 3����
 8�� 
9�
.
�	 5� �	�� <�
���	
�9� � 

Pana Waldemara Markiewicza;

.
�	 5� �	�� ���
� "� � 
 �
3 � ���
�	� �
��	������	
 
����� � ��	
 �� ������	
 ���) �� #���� � -
�� ��
�	� �
� ��	��� �
*
�������� ,������� /������������� � ��	
 � � �	��
 � ��+ ���� ������ ���� ��	
�� A ) ���" � #�����
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w nowym brzmieniu:
B-
 �	
�����	� �� �� �����	� � #��� � ,	��
 -
�� ��
� �
 ������
 �� ,������� ������ ����
 ����� � � � � �
���
�������	� �
 �
�� ��
�	�� ��
�� �
��� B0��
�������	�� �
 -
�� ��
�	�B� � ������ �	 ��
���	 ���� � � �
������
��� � � ����� �"���"������  � ���	�4 ��
 �	�	��� ��	� �	� ���	 ��& 5#�6� ��� �� ����	����� � � � 
 � �
����� 5#�6 �����	���
���� ����� *
������ 7
�� .����	 � ��	� ��������
� ��� ��	� ����
�	��	
� 	


������ � ��� �
����� ��	��� 	 ��
 ������� ���	��
�	
 ����� 0��
�������	
 �
 -
�� ��
�	� ����
� � �
��
�	�
 ����	��� ����� 5#�6 �	� �� � �� �� ��
 �	 )�'� � " " 3���� ����� � ��	� � ��	�� ����� � � � � � � � �
�
��	������	
 ����
 0
����� -����
����	
 ,������� � ��� ����	 ��� � �� ��	
 � ������	
 ���)�� � � � �
roku.

3 �
������ � 
���
����� � �
�
������ �� � ���������� �
�������
�� ��	 �� 
���
 �� �� �� ��� � � �

��� ��� �� 
��� ��� ������ � �

3.1 Strata netto w podziale na zysk zrealizowany i niezrealizowany

W okresie sprawozdawczym od 1 stycznia do 31 marca 2004 ���� ,������ ��	 �� ���
�� �� 
 netto o 
�
��� �	  � 4.775

.���	
 ���	�� �
 ���
�	���
�� 	 �	����
�	���
�� �������
�	
 �	 �
�� ��� ��  � ���" � �����&4� 
 
 � �

��� ������ 	
� ������
 � ���� � �� ��� ������ 	
� ������
 � ���� � ��

Zrealizowany zysk 
(strata)

(3.599) (4.770)

Niezrealizowany zysk 
(strata)

(1.176) (7.598)

3.2 Przychody z inwestycji oraz wynik na inwestycjach 

3.2.1 #��	
 � �	�� ��� �

0
��� ����
��
 ���	
 �� �	�� ���� � / ��
��
�� ���)�� � �   do 16.819 145 
���" � " -�	
�
 �
��� �	 ���	�
 
 � ����� ��	��	
 ���	
 �� � � 
 � w wyniku finansowym ��� �� �	�� ���� �� �

0��	�	 ,������� � ���� � ��
�	�
�� 	 ��
� � 
��� �	 � ��� �
�� �	�� ���� ���	�� �  � ���" � �����&4� � � � � � �
��� ������ 	
� ������
 � � �� � � � � ��� ������ 	
� ������
 � � � �� � � �

� � ������� �� �	
 �� 145 205
� � ������� �� 
 �
�� �� 0 (1.173)

������� �� �	�����

�����
 ��	�� � �� �	��

145 (968)

3.2.2 #��	
 � ��	�� ��� �	���� �

W I kwartale 2004 ���� ,������ ������
�
 
���� ��� ��� � ������� ���	
�
 ���	
 � ��	�� ��� �	���"� � � � �
Przychody ze sprzed
 ��  

W I kwartale 2004 szo� � 
 ��	����� ���	�� ��� 
 �	 � � 	 ���	�� 
 �


koniec okresu 110.

0 ���	�� ������ 
��� 	 ��� �� ��	�� ��� �	����� �����
���� �
 8����
���� :
���	 6
���� ,������� �
 2004 roku niezr�
�	���
�� ���	� 
	�
�����  ���
� & � ����	�  � ;%& ���" � �����"
 �
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N
 ��	� $�	 marca 2004 ���� �
��� �	�
����
 ���	
 �� ��	�� ��� �	����� ���	�� 
 �$"� %� ���"�� � � �

3.2.3 3���� 	 ���	
 � � ��������
�� �
�� ���� 	 ����
����������� �

0
��� �	�
����
 
��� 	 ��� �� �
�� ���� 	 ����
���������� ���	�� 
 �
 $� �
��
 ���)�� � � �  roku  110.101 
 kwarta�� �������
�� ��
��� �
��� �	 �	�
������ ��� �� �  )$$� � )

*
 ��	
� � �� �� �	
 � �	 ��� 	����	4
 � � � 

> ��� �	� ������ ���	
 �� � ��� �� 8��
�	�
 *��
 1
�
 ("3"
 � � ,

- zmniejszen	� �
��� �	 �	�
������ � ���	�� ����� ��	��	
 ���	
 � � ���	�
�� ����� ��� ��"� 
 � �

0��	�	 ,������� � ���� � ��
�	�
�� 	 ��
� � 
��� �	 � ��� �
�� ����
���������� 	 �
�� ���� ���	�� �  �� � � � � �

��� ������ 	
� ������
 � ���� � � � ��� ������ 	
� ������
 � ���� � � �

* � ������� �� ��� �� 1.782 310
* � ������� �� � ������ (2.971) (6.891)

������� �� �������

������ 	��)+ � �� ��),

(1.189) (6.581)

3.2.4 ! � �� �
�	��� �
��� �	�� � � we

.�������� 2��	���
 *,/ (3 � ���� � ������� �� � � ���� �
�	���� �
��� �	����� ���	�� � � �	�������� � � � �  
kwartale 2004 roku 499 tys" � �����" 0��	�
 � ��� ������ �������	� � �����
�	
 �
��� ��� � �
gotówkowych w krótkoterminowych bonach komercyjnych emitentów o wysokich ratingach. Wycena 
�
�	���� � � ���� �����	�� 
 ���� � +� ���" � �����"� � � �

3.2.5 3���� 	 ���	
 � � ������
 ��� ��������
�� ��
� ������
 � �
�	��� �
��� �	���� � � �

jednostek krajowych na 31 marca 2
,��������	 ���
� � ����	�  � �
 6

Warto�� 	 � � ��	�
����
 �
 ��	� $� �
��
 ���) �" 
��� 	 	 ���	
 �� � ������
 ��� ��������
�� �����	 
 2.557 
tys.

3.2.6

���� � ������� �� �� ����� '% ���" � �����"� � �

3.3 !�
�
�� � ��	��� �������
�� ���

3.3.1 ������
 �
 ����� �	�� �� �	� � ���� � ���
��� ������������ � � 
 �

W pierwszym kwartale 2004 ���� ,������ �	� ������� ������� �
 ����� �	�� �� �	� � ���� � ���
���� � � � 
 �
����������� � ������ �
 ��� ��
��������	� ���
 ���� �	��	
 ���
��� ����������� � ��
�	 �
� 	 �
wysokie straty podatkowe.

3.3.2 .�����
 � ������� 	 ���	�� 
���
�	��� �� �
��� �� 
��	��� �
� ���� � �� � �

W I kwartale 2004 roku ,������ �����
 ������ ���	��� �
 ����  � ";'�& ���" � �����"� �� 
 �
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(������� ���� ���	��� �������
�	
 ���	 ��
 �
���
4
 �

��� ������ 	
� ������
 � ���� � �� ��� ������ 	
� ������
 � ���� � ��

� -���� � ����	 ��� ���)�� ���

������ � 	 ���� �������� ��

������

(1.769) (2.609)

Razem (1.769) (2.609)

3.4 Przychody i koszty operacyjne

3.4.1
W I kwartale 2004 roku Fundusz zanotowa� � �������
 � ��������� ����
������ 	��� �	 ��������� �

	�������� 	� � ������ �	 �'� ���" � ������ � ��� �$� ���" � ����� � ���� � ������ ���
��� �� ������ �	� � � � �
���	��� ��
����� ��
� �� 
� ��
������� �
� 
������ � �
�
�� ��	�� ��� � �	 
� �������� � � 
� , 6 tys. 
� ���� � ����	 �
�	
 ������� �  oraz �) ���" � ����� ���
������ ���� � ����
�	
 ���
������ �
 ���	
 �� 	 � 	 �

3.4.2 Koszty operacyjne
W I kwartale 2004 ���� � ��� ������ ������� ����
������� �� � ������ ��	
 
��� �� � � � � � i Funduszu w 
kwocie 2.981

��� ������ 	
� ������
 � ���� � �� ��� ������ 	
� ������
 � ���� � ��

.���'�	������ � ���)�� 
��� ���� ���� � 2.530 2.531
�� ��'�� �	 �������� ������ 	��'	 155 269
�� ��'�� ������ - 38
�	�	� ���� � �	 � ��� 296 -
Razem 2.981 3.222

4 �� �� 
���
����� ����� 
��
 � �� ����� ������
������ �

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Funduszu

W dniu 30 kwietnia 2004 ���� ���� � �	� 
 Zwyczajne Walne Zgromadzenie Funduszu, na którym 
zatwierdzono ���
����
�	� -
�� �� � ��	
 
��� �	 ,������� � ���$ ���� ��
� ���
����
�	�� � � finansowe 
,������� �
 ��� �������� ���$� 
 �
� � ���	����� 
��������	�� �� ����� -
�� �� ,������� 	� � �
8� ����� �
�� *
�������� ,������� � �����
�	
 ����	 ���� � ���$ �"� �
Ponadto 

:
� z��
�	���
� ���
� ����� � ����	� )$")� � "'''�)� �  � ���	�4 �������	� �	 ���� �	�	��� ��������
� 
 � � �

� ����
 �	� ���	 �� ��� ��� ��� ��	��	 � ��� � ����� �������	� �	 ����� ������& ����� � �
�	�
 �� 
 �� �� � �� � � � �
zapasowego Funduszu;

� n	����
�	���
� ���
� ����� ���
�
� �
 ��	� $� �����	
 ���$ ���� � ����	� � � "�� '"%�� ��� �� 
 � 	 �
 � ���	�4 � ����
 �	� �	�	���� ��	��	 ��� �����
 �	� ���	 �� ��	����� ����� � ����� ��
 ������&� � 
� � 
 �
�����	� �
 �	�������� �	����
�	���
�� ���
�� � �
� ��	�� ���"�� �

� ���
�	���
� �	������� ���
� � �
� ��	�� ��� � ����	� � +"%�%"� %%��; �  � ���	�4 �	 ��
 �	�� � 
 � � � 
 �
�	�	���� ��	����� ��	�� ���	 �� ��� ��	����	��	 � ��	�� � ����� �	���� ������& ����� � �
 � �	 �
 � � � � �

Po�
 ����	����	 ���� �� � �� ��	
 ����� ����	
 �	�	�� ����� ���
����
�	
� �	� ���� �	 � 	������� � � �
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��
����	
 ��� �� �	� �� �� �
 ����
�� 
	�
���� ,�������"� � � 
 �

5 ���������� ���
 �� ���� ��� �� ���� �� �����
��	� ��
� ���	 ������������
 ������
� � � � �

wyników

-
�� � �	� �	
 ����	 ��� ����	���
 ������� ���	���� �	� �
����� �	 � ��
���	��
 � ��� �
����	�"� � � � 


6 ����
 ���	�������
� �������	 ���
 �� ��	����	 �� � ������	 ���
�� � ���� �� ������� �

�������
���� !��	�������
� "�����
� ���
 
����� � ��������
� � ���� �� ���	� "�����
�� �

*
 �����
�	� 	�
���
�� 	 ��������
���� ����� 2��	��� *,/ ("3"� ,������ ��������
 �
�� ��� ���	� 
 �
�
���	 ������ ���	 
�����
�	���� ���	
�
� ���� ��
� � ����	��
�	 �
�� ���	 �	 ��� �	 +@ �
�	�
 �� � � 
 � �
akcyjnego:

Nazwa podmiotu  /	 0 � '�	 � (�� �������

'�	 � (�� �� �

.
�

 /	 0 ��

'�	 � (�

�������

'�	� (�� ���

.
�

 /	 0 ��

'�	 � (�

�������

'�	� (�� ���

.
�

Bank PEKAO S.A. 19.493.148 37,43% - - 19.493.148 37,43%
%���� � �� � ���� 8.616.840 16,55% - - 8.616.840 16,55%
PTE DOM S.A. 4.027.147 7,73% (2.147) 0,00% 4.025.000 7,73%

%���� �� � ���� � 
 1 & 23& 3224� �&� Zmiany %���� ��� ���� � ���/�������

���	
�
� ���� �	 ��� �	 +@ 
��� 	 �
 ��	� ����	�
�� 	 �	�	�� ����� �
�����"� 
 � 	

7 Zmiany w stanie posiada��� ���	� "�����
� ��� �������� �� ���
 ��
�
 ����� 
��
 �
�	 �� �� � �

���
���	 �� � ������� �� ����
������� ������� ������������

?	���
 
��� 	 2��	��� *,/ (3 ���	
�
���� ����� ����� �
�� ��
� �� 	 �
������ �� ,������� � �����	�� � �  od 
publikacji raportu SAF-Q IV/2��$ �� ��	
 ��	�	�� ����� �������
�	
 �	 �
�� ��� ��4
 
 �

��� � � � ��	��� ��� Stanowisko 13.02.2004 ��� �� 	����� Zmniejszenia 11.05.2004

"/ ����� � 5���	����� �����	����� �� � #��� ��

$���	�����

b.d. - - 0

������ 6��� .��������	����� �� ��

#���� $���	�����

22 - - 22

��	 ��� 7����	�� �� Sekretarz Rady 
Nadzorczej

0 - - 0

Lubomir Charchalis 6��	���� #����

$���	�����

0 - - b.d.

Jakub Gosk 6��	���� #����

$���	�����

b.d. - - 0

Andrzej Eugeniusz 
Hajkowski

6��	���� #����

$���	�����

b.d. - - 0

Waldemar Markiewicz 6��	���� #����

$���	�����

b.d. - - 0

��� ��/��  �	��� ����� ��� 6��	���� #����

$���	�����

0 - - 0

"/ ����� � ������ � 6��	���� #����

$���	�����

0 - - 0

22 - - 22
Janusz Koczyk ������ � 
��� ��� 24 24

��'����� $��� �	� ����� .��������� � 
��� ��� 0 - - 0

24 24

��	��� �� ��
� ���	���� ���

��	��� �� ��
� ���	 �	�� ��� �
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,������ �	� ���	
�
 	����� 	�
���
�� 	 � ���	
�
���� ����� 8� ����� -
�� �� ��
� �
�� *
��������� �
,������� 
���
�� 2��	���
 *,/ (3 
�	 ���
��	��	
�� �� �	�� �
 ��	� � �	  maja 2004 r. 

8 ��������	� � ��
�
 ��� ���� ���� ��
�� � ��� ��� ������� �����������	� ������
��	� � � �

- ���	
�
���� ����� ,������ 	�
���
�� 	 ���	�
� � �	� ����� �� ����� � ��� ��� ���
��� 
��	�	���
�� 	� 
 �
����	����� ���� ���
 ������ ���� �����	 �
 ��� �	��������� �	 ,������� ��� ��������� �� �	���
 	 � � 	 �
�
�� ����� ������� ���
 �
��� ��
���	 
 �� �	 ��� �	 � �@ �
�	�
 �� � 
����� ,�������"� �� �� � 
 � � �

9 ��������	� � ��������	��
 
 ���������� ���� 
������

*
 ��	� �	�
����� ������ �� � �
�� ��� �� ��
��
���� � ����	��
�	 ���	 �
���	 � �
��� �		 � 
 � � �
������
��
� ��� ������
��� +��"��� 5#�6� �
�	��
���	 �
 �
����
�� ��������� � �
�
�� ������ ��

Strona transakcji ���	��� ���� 	� � 	 �� �

������ 	��

Przedmiot 
transakcji

Istotne warunki 
������ � � � � ���� ��

�� ��������

Trinity Management 
Sp. z o.o.

��
��� ��
� ���� ��� � Umowa o 
��
� �������

2.530

10 #�� �
���� ��� �������	� ��
������ ��
�
 "�����
 ��� ������� 
��� �� ����� ���������� �


����nym

��C��;C�$� �����
�� ����� 
������	
� ��� �
����	�� �
�	���
� ��� �	��� 
���	
 ������� ������ � �
��������	��� � ���	�
�� 	 �
�� ���� �� ,������� � �
��� �	 �"+�� ���" � �
 �
����	�����	� �� 
�� �������
 �� � � �
���	������� ����� 7�5 7
�� (3 �
 ����� .�� ,����� (3 > ����	��� �
�� ���� �� ,�������"�
.�����	���� ����� 
������	
 ���� �"+�� ����� 6��	�
�� 	 (�
��� .
 ���
 � �
��� �	 ���	�
���� � "������� 	 �
� �
 �
� � ����	��� ����� � pu 12 grudnia 2004 r.

�� � � � 
 	���	� � ���
���	 ���� �� �
���	 ,������ ��� ����	��� �� �	��� �
�� �� �	� ���	��	 � ��� ��� 	

��
�
��� 	 ����	���� �
�� ��� �
 ���� ������
��
� � � �@ �
�	�
 �� � 
����� ,�������"� 
 � � � �

11 Inne informacje istotne dla oceny sytuacji funduszu

*	� ���� �	 � 	��� 	������� �  informacje dla oceny sytuacji Funduszu.

PODPISY
���	 � ��� ���% � �
	�
 
� �+ � ���� � * 5 ��

Data � � � � � � * � 
� ���� Stanowisko/Funkcja Podpis
04-05-2011 �% � 7� � 

� * � 
� � �% � ��� �� �
	�
 
� � ��� �+�

04-05-2011 Tadeusz Roczniak Prokurent

04-05-2011 Tomasz Budziak ���
��� �� � 7�
��


