1 Informacja o zasadach przyjetych przy sporzadzaniu raportu kwartalnego

1.1 Podstawy prawne sporzqdzenia i prezentacji sprawozdania

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe (dalej: ,,Sprawozdanie) Jupitera Narodowego
Funduszu Inwestycyjnego S.A. (dalej: “Fundusz”) zostalo sporzadzone i1 zaprezentowane w
formacie zgodnym z Rozporzadzeniem Rady Ministrow z dnia 19 marca 2002 r w sprawie
rodzaju, formy 1 zakresu informacji biezacych i okresowych oraz termindéw ich przekazywania
przez emitentow papierow wartosciowych dopuszczonych do publicznego obrotu (Dz. U. nr 31,
poz.280) zwanym dalej “Rozporzadzeniem RM”, z zastosowaniem przepisOw Rozporzadzenia
Rady Ministrow z dnia 19 marca 2002 r. w sprawie szczegolowych warunkow, jakim powinien
odpowiada¢ prospekt emisyjny oraz skrot prospektu (Dz. U. nr 36, poz. 328).

Sprawozdanie sporzadzone zostalo na podstawie ksiag Funduszu prowadzonych zgodnie z
Ustawa o rachunkowo$ci z dnia 29 grudnia 1994 roku (Dz. U. Nr 121, poz. 591 z podzn.
zmianami) zwang dalej “Ustawa” 1 Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 22 grudnia 1995
roku w sprawie szczegdlnych warunkow, ktérym powinna odpowiada¢ rachunkowos¢
narodowych funduszy inwestycyjnych (Dz. U. Nr 2, poz. 12 z p6zn. zmianami) zwanym dalej
“Rozporzadzeniem MF”, a takze na podstawie niezweryfikowanych sprawozdan finansowych
spotek objetych konsolidacja.

Sprawozdanie finansowe jest sporzadzone w tysiacach ztotych.

Kwartalne sprawozdanie skonsolidowane sporzadzane jest w zwigzku ze zmianami Ustawy, ktore
weszly w zycie 10 lipca 2004 r. m.in. w zakresie obowiazkéw sprawozdawczych w odniesieniu
do konsolidacji. Zgodnie z par. 57 ust. 2 1 par. 58 ust.1 Rozporzadzenia Rady Ministrow z dnia
16 pazdziernika 2001 r. w sprawie informacji biezacych i1 okresowych przekazywanych przez
emitentow papierow wartosciowych (Dz.U.Nr 139, poz. 1569) ze zmianami wynikajacymi z
rozporzadzen Rady Ministrow z dnia 19 marca 2002 r. oraz z dnia 9 grudnia 2003 r. (Dz.U. Nr
31/02 poz. 280 oraz Nr 220/03 poz. 2169), Zarzad Narodowego Funduszu Inwestycyjnego Jupiter
S.A. przekazuje skonsolidowany raport kwartalny za IV kwartat 2004 r. zawierajacy skrocone
kwartalne sprawozdanie finansowe za ten sam okres po uprzednim zgloszeniu w formie
komunikatu biezacego o zamiarze stalego przekazywania skonsolidowanych raportow
kwartalnych zawierajacych skrocone sprawozdania kwartalne (w zakresie wymaganym w par. 61
w/w Rozporzadzenia). Oznacza to rezygnacj¢ z publikacji jednostkowych raportow kwartalnych.

1.2 Cigglosé¢ stosowanych zasad rachunkowosci i porownywalnos¢ sprawozdan

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje dane finansowe jednostki dominujacej
(Fundusz), jej jednostek zaleznych oraz jednostek stowarzyszonych i1 wspolzaleznych. Udziaty w
jednostkach zaleznych wykazano w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym metoda petna,
a udzialy w jednostkach stowarzyszonych oraz jednostkach wspoélzaleznych metoda praw
wiasnosci.



Zasady prowadzenia ksiag, wyceny aktywow i pasywow Funduszu zostaly szczegélowo
przedstawione w sprawozdaniu poOtrocznym Funduszu SAF-P/2004 z wyjatkiem zasad
specyficznych dla procedury konsolidacyjnej, ktére zostaly omowione ponize;j.

Sprawozdania finansowe stanowiace podstawe do sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowej zostaly sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dzialalno$ci
gospodarczej przez jednostki wchodzace w sklad Grupy Kapitatlowej w okresie co najmniej
12 miesigcy po dniu bilansowym, czyli 31 grudnia 2004 roku. Zarzad Funduszu nie stwierdza
na dzieh podpisania skonsolidowanego sprawozdania finansowego istnienia faktow 1
okolicznosci, ktore wskazywalyby na zagrozenia dla mozliwosci kontynuacji dziatalnosci
przez spotki powiazane w okresie co najmniej 12 miesiecy po dniu bilansowym na skutek
zamierzonego lub przymusowego zaniechania badZz istotnego ograniczenia przez nie
dotychczasowej dzialalnosci z wyjatkiem sytuacji w e-Katalyst S.A. W opinii bieglego rewidenta
dotyczacej sprawozdania finansowego spoOtki e-Katalyst S.A. zawarta zostata uwaga o
pogarszajacej si¢ sytuacji w zakresie plynnosci finansowej oraz o istniejacym zagrozeniu
kontynuacji dziatalno$ci Spoiki.

Konsolidacja metoda pelna w odniesieniu do spotek zaleznych polegata m.in. na pogrupowaniu
pozycji aktywow 1 pasywow oraz rachunku wynikéw spotek konsolidowanych w ten sposob, aby
mozna bylo je przedstawi¢ wg schematu zamieszczonego w zataczniku do Rozporzadzenia a
wilasciwego dla narodowych funduszy inwestycyjnych. Grupowanie to zmierzalo do
maksymalnie wiernej prezentacji elementow sprawozdan konsolidowanych spotek w tych
pozycjach sprawozdania finansowego Funduszu, ktore sa trescia tozsame lub zblizone ze
sprawozdaniami tych spotek. W wyniku tego grupowania:

a) pozycje sprawozdan bilansowych spotek wystgpujace w rozbiciu na krotkoterminowe i
dhugoterminowe oraz na salda z jednostkami powiazanymi i pozostalymi zostaly scalone,

b) w pozycji sprawozdania bilansowego Funduszu pod nazwa ‘Inne aktywa — pozostate’
znalazly si¢ gléwnie zapasy oraz aktywa kosztowe powstale w wyniku wyceny
dlugoterminowych uméw najmu indeksowanych w walutach obcych,

c) w skonsolidowanym rachunku wynikow Funduszu w pozycji ‘Pozostale przychody
operacyjne’ ujeto przychody z dziatalno$ci operacyjnej oraz pozostate przychody
operacyjne konsolidowanych spotek a takze pozostate przychody operacyjne Funduszu,

d) w skonsolidowanym rachunku wynikéw Funduszu w pozycji ‘Pozostate koszty
operacyjne’ oprocz pozostatych kosztow operacyjnych Funduszu ujeto koszty
dziatalno$ci operacyjnej oraz pozostale koszty operacyjne konsolidowanych spotek
jednak z wylaczeniem amortyzacji, prezentowanej w odregbnej pozycji skonsolidowanego
rachunku wynikow.

Metoda pelna konsolidacji miata na celu eliminacj¢ stosowanej dotychczas wobec spotek
zaleznych metody praw wlasnosci poprzez:

1. ‘powr6t’ do ceny nabycia,
2. eliminacj¢ wyniku niezrealizowanego z wyceny,

3. eliminacjg transakcji wzajemnych,



4. przeklasyfikowanie i odpowiednie pogrupowanie pozycji konsolidowanych sprawozdan
finansowych spoétek 1 Funduszu,

5. zsumowanie wartosci.

Z wyjatkiem zbadanych sprawozdan jednostkowych spotek ProFuturo S.A. oraz dataCOM S.A.,
przy sporzadzaniu niniejszego sprawozdania finansowego wykorzystano niezweryfikowane dane
finansowe za IV kwartat 2004 roku nadestane ze spolek zaleznych i stowarzyszonych, w ktorych
Fundusz posiada udzialy na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego.

Poza spoétkami konsolidowanymi bezposrednio przez Fundusz, w sktad Grupy Kapitatowej
wchodza podmioty wobec ktérych Fundusz jest podmiotem dominujacym za posrednictwem
spotek konsolidowanych. Spotki konsolidowane metoda pelna dotychczas nie sporzadzaty
skonsolidowanych sprawozdan finansowych. Odstapienie od konsolidacji przez spotki Grupy
miato miejsce na mocy przepiséw obowiazujacych do czasu wyzej wspomnianej zmiany Ustawy.

W niniejszym sprawozdaniu finansowym nie zaprezentowano danych skonsolidowanych
posrednio poniewaz w przypadku:

(1) BiznesPartner.pl S.A., akcje tego podmiotu stowarzyszonego z ProFuturo S.A.
zostaty juz w 2002 r. w cato$ci objgte odpisem aktualizujacym z tytutu trwatej
utraty wartosci,

(2) spolek zaleznych 1 wspotzaleznych od e-Katalyst S.A. wszystkie akcje w cato$ci
zostaly objete odpisem aktualizujacym z tytulu trwalej utraty wartosci z
wyjatkiem Communication Partners sp. z o0.0., gdzie jednak posrednio NFI
posiada jedynie 15,65% w kapitale zaktadowym, tym samym wylaczajac spotke z
obowiazku konsolidacji.

Na dzieh 31 grudnia 2004 r. Fundusz jest podmiotem dominujacym wobec podmiotow
wymienionych w Tabeli Akcje i1 udzialy w jednostkach zaleznych, wspoéizaleznych i
stowarzyszonych zamieszczonej w niniejszym sprawozdaniu, tworzac Grupg Kapitatowa Jupiter
NFI S.A. (dalej: ,,Grupa”).

Konsolidacja spotek stowarzyszonych zostala przeprowadzona metoda praw wilasno$ci
zastosowang do sprawozdan skonsolidowanych tych spotek (o ile takie sporzadzity).

W odniesieniu do zestawienia zmian w kapitale wlasnym zastosowano podobne zasady
prezentacji co w sprawozdaniu jednostkowym, wprowadzajac jedynie nastgpujace zmiany w
zakresie kapitalu z aktualizacji wyceny polegajace na uwzglednieniu instrumentéw finansowych
wystepujacych w konsolidowanych spotkach.

1.2.1 Dane porownywalne

Dane zawarte w kolumnie bilansu dotyczacej stanu na 31 grudnia 2003 r. a takze 30 wrze$nia
2003 zostaly zaprezentowane wedlug nie opublikowanych skonsolidowanych sprawozdan
finansowych, sporzadzonych przez Fundusz wytacznie dla celéw niniejszego raportu. Dane na 30
wrzes$nia 2004 r. opublikowane byly w raporcie okresowym. Jednak w okresie po publikacji
zostaly one skorygowane z powodu uzgodnienia kapitatéw wlasnych w jednostkach



podlegajacych konsolidacji. Zestawienie zmian w danych w stosunku

sprawozdania za III kwartal 2004 prezentowane jest ponizej:

do opublikowanego

SAF QS III KWARTAL SAF QS III KWARTAL
opublikowany skorygowany ROZNICE
W tys. w tys. w tys.
stan na 2004- stan na 2004- | stan na 2003-
09-30 koniec 09-30 koniec | 09-30 koniec
stan na 2004-09-30 | stan na 2003-09-30 | poprz. stan na 2003-09-30 | poprz. poprz.
SKONSOLIDOWANY koniec poprz. koniec poprz. kwartatu / koniec poprz. kwartatu / kwartatu /
BILANS kwartatu / 2004 kwartatu / 2003 2004 kwartatu / 2003 2004 2003
Aktywa
A. Portfel inwestycyjny 102 483 160 223 102 800 163 257 317 3034
II. Nienotowane krajowe
papiery warto$ciowe, udziaty
i inne instrumenty finansowe 26 062 109 661 26379 112 695 317 3034
6. Akcje i udziaty w innych
jednostkach nienotowanych 990 1375 1307 4409 317 3034
E. Wartos¢ firmy z wyceny 19 983 28 047 17 037 27 603 -2 946 -444
Aktywa, razem 236 227 315 697 233 598 318 287 -2 629 2590
F. Zobowigzania i Rezerwy 78 315 77 658 76 139 75 638 -2176 -2 020
VI. Kapitaly mniejszosci 20 360 23 991 18 185 21971 -2175 -2 020
Zobowiazania i rezerwy,
razem 78 315 77 658 76 139 75 638 -2176 -2 020
Aktywa netto ( Aktywa,
razem - Zobowigzania i
Rezerwy, razem) 157912 238 039 157 459 242 649 -453 4610
G. Kapital wlasny 157 912 238 039 157 459 242 649 -453 4610
4. Kapitat zapasowy 85548 144 768 85 548 144 768 0 0
5. Kapitat z aktualizacji
wyceny, w tym: -901 -2110 1339 -501 2240 1609
element kapitatlowy z
obligacji zamiennych Pro
Futuro/srodkow trwatych 1652 0 2 546 723 894 723
akcji i udziatow -2 553 -2 110 -1207 -1224 1346 886
8. Zysk (strata) z lat
ubieglych, w tym: -97 468 -101 636 -98 310 -99 297 -842 2339
zrealizowany zysk (strata) =79 477 -81 494 -80319 -79 155 -842 2339
niezrealizowany zysk (strata) -17 991 -20 142 -17 991 -20 142 0 0
9. Zysk (strata) netto, w tym: -6 179 -40 982 -8 030 -40 320 -1 851 662
zrealizowany zysk (strata)
netto -8 198 -29 768 -10 049 -29 106 -1 851 662




SAF QS III KWARTAL SAF QS III KWARTAL
opublikowany skorygowany ROZNICE
W tys. W tys. W tys.

stan na 2004- stan na 2004- | stan na 2003-
09-30 koniec 09-30 koniec | 09-30 koniec

stan na 2004-09-30 | stan na 2003-09-30 | poprz. stan na 2003-09-30 | poprz. poprz.

SKONSOLIDOWANY koniec poprz. koniec poprz. kwartatu / koniec poprz. kwartatu / kwartatu /
BILANS kwartatu / 2004 kwartatu / 2003 2004 kwartatu / 2003 2004 2003
niezrealizowany zysk (strata)
netto 2019 -11214 2019 -11214 0 0

Sprawozdanie skonsolidowane za III kw. 2004 r. wykonane bylo po raz pierwszy z przyjeciem
pewnych uproszczen odnoszacych si¢ do technik konsolidacji metoda pelna w okresach
poprzedzajacych obowiazki sporzadzania sprawozdan skonsolidowanych. W biezacym okresie
dokonano ponownych i rozszerzonych obliczen niezbednych dla przeprowadzenia konsolidacji
metoda pelna. W wyniku tych prac dokonano korekt w ujgciu niektdrych pozycji aktywow i
pasywow oraz rachunku wynikéw. Zmiany dotycza warto$ci ujecia metoda peilna konsolidacji
grupy kapitatowej e-Katalyst, zmian w kapitatach mniejszos$ci, w wartosci firmy z wyceny oraz w
konsekwencji zmian w wyniku finansowym z lat ubiegtych.

Dane porownywalne sporzadzone sa w ten sposob, jak gdyby metoda peina byty objete jedynie te

spotki zalezne, ktére sa nimi w dacie sporzadzenia sprawozdania. Pozostate spotki zalezne
zostaly zaprezentowane z zastosowaniem metody praw wtasnosci.

1.2.2  Glowne wskazniki a akcje wlasne do zbycia

W zwiazku z posiadanymi przez Fundusz akcjami wlasnymi na dzien 31 grudnia 2004 r., 30
wrzesnia 2004 r. 1 30 wrze$nia 2003 r., zgodnie z MSR 33, do wyliczenia wskaznikow
uwzgledniono ilo$¢ akcji bedacych w posiadaniu akcjonariuszy innych niz Jupiter NFI S.A. na te
dni bilansowe:

31 grudnia 30 wrze$nia 31 grudnia 30 wrze$nia
2004 2004 2003 2003

Liczba akcji Funduszu ogotem 52.072.204 52.072.204 60.112.248 60.112.248
Liczba akcji Funduszu bedacych w 39.072.204 39.072.204 52.072.204 52.072.204
posiadaniu  akcjonariuszy innych niz
Jupiter NFI S.A.
Liczba akcji wlasnych posiadanych przez 13.000.000 13.000.000 8.040.044 8.040.044
Fundusz
Aktywa netto na 1 akcje poza 6,58 4,02 436 4,66
posiadanymi przez Fundusz
Zysk (strata) netto na jedna akcje 1,87 (0,21) (1,12) (0,77)
Funduszu poza posiadanymi przez
Fundusz

1.2.3  Srednie kursy polskiego ztotego do EURO ustalane przez NBP w okresach objetych




sprawozdaniem finansowym i danymi porownywalnymi

Wybrane dane finansowe w EURO zostaty przeliczone wg nastgpujacych zasad:

a) podstawowe pozycje bilansu przeliczono wedhug obowiazujacego na dzien bilansowy
sredniego kursu, ustalonego przez Prezesa Narodowego Banku Polskiego, odpowiednio
4,0790 14,7170 dla pozycji bilansowych na dzien 31 grudnia 2004 1 31 grudnia 2003 roku,

b) podstawowe pozycje rachunku zyskow 1 strat oraz rachunku przeplywoéw pienigznych
przeliczono wedtlug kursu stanowiacego Srednia arytmetyczna $rednich kursow ustalonych
przez Prezesa Narodowego Banku Polskiego obowiazujacych na ostatni dzien kazdego
zakonczonego miesigca objgtego raportem kwartalnym, odpowiednio 4,5182 1 4,4474 dla
pozycji rachunku zyskow i strat za cztery kwartaty 2004 1 2003 roku.

2 Istotne zdarzenia w okresie sprawozdawczym

W czwartym kwartale 2004 roku Grupa zanotowala zysk netto w wysokosci 97.580 tys. ztotych.
Zysk ten wynikal z realizacji transakcji sprzedazy akcji spotki Ceramika Nowa Gala S.A. oraz
pakietow w spotkach mniejszosciowych (w tym DWORY S.A.) przez Fundusz oraz zmniejszenia
tempa strat w Pro-Futuro S.A. i w e-Katalyst S.A.

Ogotem zyski zrealizowane z inwestycji wyniosty za IV kwartat 2004 r. 80.178 tys. zlotych.

W przeliczeniu na 1 akcje zysk netto Grupy w czwartym kwartale 2004 roku wynosi 2,47
ztotych. Warto$¢ aktywow netto na 1 akcj¢ na 31 grudnia roku wynosi 6,58 ztotego. W stosunku
do analogicznego okresu ubiegltego roku nastapita znaczaca poprawa wyniku finansowego
Funduszu.

Ponadto Fundusz w czwartym kwartale 2004 roku zarejestrowal zyski z wyceny w lacznej
kwocie 15.283 tys. ztotych, na co sktada si¢ gléwnie wycena mniejszosciowego pakietu akcji w
Ceramika Nowa Gala S.A. .

Koszty operacyjne Grupy w czwartym kwartale wyniosty (6.783) tys. ztotych i byly na poziomie
kwartalu poprzedniego i byty one nizsze od kosztoéw analogicznego kwartatu 2003 roku. Nalezy
zauwazy¢, ze najwicksza pozycja kosztowa poza wynagrodzeniem Firmy Zarzadzajacej jest
amortyzacja majatku trwalego konsolidowanych spoétek a prezentowanych metoda petna, ktora
praktycznie pozostala na niezmienionym poziomie.

2.1  Zdarzenia dotyczqce spotek wiodagcych, zaleznych lub stowarzyszonyvch Jupitera NFI S.A.

Sprzedaz akcji Ceramika ..Nowa Gala” S.A.

Fundusz w dniu 11 i 12 pazdziernika 2004 roku zbyl, w transakcjach pakietowych na Gieldzie
Papierow WartoSciowych w Warszawie, 19.159.074 akcje zwykte na okaziciela, o wartosci
nominalnej 1,00 zt kazda, spotki Ceramika Nowa Gala S.A. z siedziba w Konskich (Spoéika)
stanowiacych 51,86 % jej kapitatu zaktadowego 1 uprawniajacych do takiej samej liczby glosow
na walnym zgromadzeniu Spotki, stanowiacych 51,86 % ogdlnej liczby gloséw. Po rozliczeniu



transakcji Fundusz pozostanie akcjonariuszem Spotki posiadajacym 2.400.000 akcji, ktore
jeszcze nie zostaly dopuszczone do obrotu gieldowego, stanowiacych 6,50 % jej kapitalu
zaktadowego 1 uprawniajacych do takiej samej liczby glosow na walnym zgromadzeniu Spoétki,
stanowiacych 6,50 % ogolnej liczby gltoséw. Cena sprzedazy uzyskana przez Fundusz za jedna
akcje Spotki w ww. transakcjach wyniosta 6,30 zt, co daje taczna ceng w wysokosci 120.702 tys.
zt. Warto$¢ ewidencyjna tych aktywow w ksiggach rachunkowych Funduszu byta réwna 52.725
tys. zk.

2.2 Inne wydarzenia

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Funduszu

W dniu 8 listopada 2004 r. odbyto si¢ Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy
Funduszu i1 podjeto na wniosek Zarzadu uchwalg o odstapieniu od podjecia uchwaty w sprawie
umorzenia akcji wlasnych nabytych przez Fundusz, a w konsekwencji takze uchwat w sprawie
obnizenia kapitatu zakladowego Funduszu oraz upowaznienia Rady Nadzorczej do ustalenia
jednolitego tekstu zmienionego Statutu Funduszu. Wniosek ten zostal przyjety przez Walne
Zgromadzenie.

W sprawie zmian w skladzie Rady Nadzorczej Funduszu, Walne Zgromadzenie nie podj¢to

uchwat przewidzianych w porzadku obrad z uwagi na nie zgloszenie przez akcjonariuszy
jakichkolwiek wnioskow w tej sprawie.

Zmiana w skladzie akcjonariatu

Fundusz otrzymat 23 grudnia 2004 roku zawiadomienie o nabyciu przez Quattro Management
Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie, w sposob posredni, tj. poprzez nabycie 100% akcji spotki
Pekao Ustugi Korporacyjne S.A. z siedziba w Warszawie, 13.873.836 akcji JUPITER NFI S.A.,
stanowiacych 26,64 % ogolnej liczby akcji Funduszu i uprawniajacych do wykonywania na
walnym zgromadzeniu Funduszu 13.873.836 glosoéw, co stanowi 26,64 % ogdlnej liczby gltosow.

3 Czynniki i zdarzenia, w szczegolnosci o nietypowym charakterze, majace znaczacy
wplyw na osiagniety zysk lub strate

3.1 Strata netto w podziale na zysk zrealizowany i niezrealizowany

W okresie sprawozdawczym od 1 pazdziernika do 31 grudnia 2004 roku Fundusz osiagnat zysk
netto o wartosci 97.580 tys. ztotych.



Podzial wyniku na zrealizowany i niezrealizowany przedstawia si¢ nastgpujaco (w tys. ztotych):

Tabela zrealizowany i niezrealizowany wynik

'Za czwarty 'Cztery kwartaly 'Za czwarty 'Cztery kwartaly

kwartal 2004 2004 narastajaco kwartal 2003 2003 narastajaco
Zrealizowany zysk (strata) 87.142 88.388 -22.928 - 65.534
Niezrealizowany zysk (strata) 9.276 17.238 5.258 7.543

Na mocy Rozporzadzenia pozycja zysk (strata) niezrealizowany charakterystyczna jest jedynie
dla narodowych funduszy inwestycyjnych.

3.2 Przychody z inwestycji oraz wynik na inwestycjach

3.2.1 Udzialy wiodace

Warto$¢ bilansowa portfela udziatow wiodacych na koniec IV kwartatu 2004 roku wynosi 0,00
ztotych. W III kwartale br. sprzedane zostaty akcje spotki Zaktady Tworzyw Sztucznych ERG w
Pustkowie S.A. oraz akcje spotki Przedsigbiorstwo Budowy Szybow S.A. Fundusz posiada
jeszcze udzialy wytacznie w tych spotkach wiodacych, w ktorych nie zostaly zakonczone
procedury upadtosci.

Wyniki Funduszu z tytulu realizacji praw wilasnosci w spdtkach wiodacych wyniosty (w tys.
ztotych):

Tabela udziaty w wynikach w spotkach wiodacych

'Za czwarty 'Cztery 'Za czwarty 'Cztery
kwartal 2004 kwartaly 2004 kwartal 2003 kwartaly 2003
narastajaco narastajaco
Udzial w wyniku finansowym, z tego 0 900 5.185 2.182
- udziat w zysku 0 900 5.185 2.182
- udziat w stracie 0 0 0 0

3.2.2 Udzialy mniejszo$ciowe

W czwartym kwartale 2004 roku Fundusz sprzedawat akcje spotek, w ktorych posiadal udziaty
mniejszosciowe. Przychody ze sprzedazy wyniosty w tym okresie 24.553 tys. zt.

W czwartym kwartale 2004 roku liczba pakietow akcji spotek mniejszosciowych zmniejszyla sig
0 16 (sprzedaz 7 oraz 9 wykre$lono z KRS) 1 wyniosta na koniec okresu 81.

W wyniku wyceny akcji spotek mniejszosciowych notowanych na Centralnej Tabeli Ofert,
Fundusz odnotowat na 31 grudnia 2004 roku niezrealizowany wynik finansowy zysk w kwocie
146 tys. ztotych.



Na dzien 31 grudnia 2004 roku warto$¢ bilansowa udzialéw mniejszosciowych wyniosta 7.213
tys. ztotych.

3.2.3 Akcje i udzialy w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych

Wartos¢ bilansowa akcji w sprawozdaniu skonsolidowanym spotek zaleznych i stowarzyszonych
wyniosta na 31 grudnia 2004 roku 24.571 tys. ztotych. Wyceny portfela udziatow w spotkach
stowarzyszonych dokonano wedlug warto$ci wyznaczonej metoda praw wlasnosci zgodnie z
Rozporzadzeniem MF. Spotki zalezne prezentowane sa w sprawozdaniu metoda petna, stad ich
warto$¢ (jako warto$¢ poszczegdlnych aktywdw 1 pasywoOw) juz nie jest prezentowana w czgsci
dotyczacej portfela, ale ujgta jest w pozostalych czesciach bilansu.

W czwartym kwartale odnotowano wzrost wartosci bilansowej spotek stowarzyszonych ogotem o
1.435 tys. zlotych.

Wyniki Funduszu z tytutu realizacji praw wlasno$ci w spotkach stowarzyszonych wyniosty (w
tys. ztotych):

Tabela udziaty w wynikach w spolkach zaleznych i stowarzyszonych

'Za czwarty 'Cztery 'Za czwarty 'Cztery kwartaly
kwartal 2004 kwartaly 2004 kwartal 2003 || 2003 narastajaco

narastajaco
Udziat w wyniku finansowym, w tym: 592 7.990 (833) 2.103
- udziat w zysku 0 8.164 (1.112) 3.244
- udzial w stracie 592 -174 279 (1.121)

W 1V kwartale 2004 r. nastapito rozwiazanie rezerwy na ujednolicenie zasad rachunkowosci w
dataCOM S.A. utworzonej pierwotnie w latach 2002 i 2003. Na koniec 2004 spotka zmienita
zasady wyceny swojego portfela papieréw wartosciowych w zakresie posiadanych akcji w
ProFuturo S.A. poprzez zastosowanie metody praw wilasnosci. Rozwiazanie rezerwy byto
zasadne z powodu uwzglednienia za posrednictwem dataCOM udzialu w aktywach netto
ProFuturo. Jednocze$nie Fundusz w sprawozdaniu jednostkowym uwzglednit korekte wynikajaca
z zastosowania metody praw wlasnosci przez dataCOM w niepodzielnym wyniku z lat ubieglych.

3.2.4 Dluzne papiery warto§ciowe

Przychody Jupitera NFI SA z tytulu odsetek od dtuznych papieréw warto§ciowych wyniosty w
czwartym kwartale 2004 roku 1.061 tys. zlotych. Wynikaty one przede wszystkim z lokowania
nadwyzek gotowkowych w krotkoterminowych bonach komercyjnych emitentow o wysokich
ratingach. Naliczenie odsetek od papierow dluznych na dzien 31 grudnia 2004 r. przyniosto zysk
32 tys. zlotych. Wycena rynkowa papierow dtuznych przyniosta zysk 11 tys. zt.

3.2.5 Akcje i udzialy w pozostatych jednostkach oraz pozostale papiery wartosciowe

Wycena rynkowa portfela akcji pozostatych jednostek krajowych na 31 grudnia 2004 roku




przyniosta Funduszowi zysk w kwocie 15.248 tys. ztotych, gtéwnie z powodu wyceny gietdowe;j
akcji w Ceramice Nowa Gala S.A.

Warto$¢ bilansowa na dzien 31 grudnia 2004 r. akcji 1 udziatbw w pozostalych jednostkach
wynosita 20.089 tys. ztotych.

3.2.5 Informacja o udziale Funduszu oraz spotek zaleznych Grupy w niektorych pozycjach
bilansowych

Pozostate naleznos$ci na koniec czwartego kwartalu 2004 roku wyniosty ogétem 9.519 tys. zt w
tym., w:

Jupiter NFI S.A.- 157 tys. zt

Pro- Futuro S.A.- 3.560 tys. zt

dataCOM S.A.- 5.054 tys. zt

e- Katalyst S.A.- 748 tys. zt

Rzeczowe aktywa trwate na koniec czwartego kwartatu wynosza 80.648 tys. zt w tym, w:
Jupiter NFI S.A.- 49 tys. zt

e Pro- Futuro S.A.- 64. 963 tys. zt
e dataCOM S.A.- 15.605 tys. zt
e - Katalyst S.A.- 31 tys. zt

Zobowiazania z tytutu zaciagnigtych kredytow ( pozyczek ) wynosza 2.538 tys. zt w tym, w:
e Pro- Futuro S.A.- 2.500 tys. zt
e - Katalyst S.A.- 38 tys. zt

Zobowiazania z tytulu wyemitowanych dtuznych papierow warto§ciowych na koniec czwartego
kwartatu wyniosty 28.671 tys. zt 1 w catos$ci dotycza spotki Pro- Futuro S.A.

Pozostale zobowiazania wyniosty 12.320 tys. zt w tym, w:
e Jupiter NFI S.A.- 1.004 tys. zt

e Pro- Futuro S.A.- 6.709 tys. zt

e dataCOM S.A. - 4.412 tys. zt

e - Katalyst S.A.- 195 tys. zt

3.2.6 Przychody z tytulu pozostatych odsetek

Dochody z tytulu pozostatych odsetek w czwartym kwartale 2004 r. wyniosty 1.145 tys. ztotych,
w tym z tytutu odsetek od pozyczek 17 tys. ztotych.



3.3 Rezerwy i odpisy aktualizujgce

3.3.1 Rezerwa na przejsciowa roznice z tytutu podatku dochodowego

W czwartym kwartale 2004 roku Fundusz nie utworzyl rezerwy na przej$ciowa roéznicg z tytutu
podatku dochodowego z powodu malego prawdopodobienstwa wystapienia podatku
dochodowego z uwagi na wysokie straty podatkowe.

Grupa nie tworzy grupy podatkowe;j.

3.3.1 Odpis wartos$ci firmy z wyceny i ujemna wartos¢ firmy

Fundusz dokonal w sprawozdaniu skonsolidowanym odpisu warto$ci firmy z wyceny w
odniesieniu do e-Katalyst S.A. w celu doprowadzenia do zgodno$ci z wycena wartosci godziwe;.
Odpis ten wyniost 1.164 tys. zt.

3.3.2 Pozostale rezerwy i odpisy aktualizujace wartos¢ sktadnikéw majatku

W czwartym kwartale 2004 roku Fundusz utworzyt odpisy na trwata utrat¢ wartosci udziatow
mniejszosciowych na kwotg (270) tys. ztotych.

3.4 Przychody i koszty operacyjne

3.4.1 Pozostale przychody operacyjne

W czwartym kwartale 2004 roku Fundusz zanotowat pozostale przychody operacyjne, inne niz
przychody z inwestycji, w wysokos$ci 21.466 tys. zlotych, w tym:

o Jupiter NFI S.A. — 849 tys. zi

Pro-Futuro S.A. — 12.770 tys. zt

dataCOM S.A. — 7.941 tys. zt

e-Katalyst S.A. — 2 tys. zt

per saldo wzajemne wylaczenia —384 tys. zt

3.4.2 Koszty operacyjne i pozostale koszty operacyjne

W czwartym kwartale 2004 roku koszty operacyjne i pozostale koszty operacyjne w kwocie
26.294 tys. ztotych wyniosty w:

o Jupiter NFI S.A. — 2.971 tys. zt

Pro-Futuro S.A. — 15.580 tys. zt

dataCOM S.A. — 7.834 tys. zt

e-Katalyst S.A. — 25 tys. zt

per saldo wzajemne wytaczenia — (16) tys. Zt



Koszty z tytulu zaciagnigtych kredytow wyniosty 793 tys. zt, w tym:
J Pro- Futuro S.A. — 765 tys. zt

J dataCOM S.A. - 21 tys. zt

J e- Katalyst S.A. - 7 tys. zt

Amortyzacja w czwartym kwartale 2004 roku wyniosta 3.163 tys. zl, w tym:

J Jupiter NFI S.A.- 4 tys. 7t
J Pro- Futuro S.A.- 2.684 tys. zt
o dataCOM S.A. - 473 tys. zt
[ ]

e- Katalyst S.A. - 2 tys. zt



4 Wazne zdarzenia, ktore zaszly po dacie sprawozdania

Wezwanie do sprzedazy akcji wlasnych Funduszu w celu umorzenia

W dniu 22 lutego 2005 roku Fundusz nabyt 13.000.000 (trzynascie milionéw) akcji wlasnych o
warto$ci nominalnej 0,10 zt (dziesig¢ groszy), stanowiacych ok. 24,96 % kapitatu zaktadowego
Funduszu i reprezentujacych 13.000.000 glosow stanowiacych ok. 24,96 % ogoélnej liczby
glosow na Walnym Zgromadzeniu Funduszu. Transakcja ta zostata rozliczona w KDPW w dniu
24 lutego 2005 roku.

Powyzsze akcje Fundusz nabyt w celu umorzenia, zgodnie z art. 362 § 1 pkt. (5) kodeksu spotek
handlowych, w drodze publicznego wezwania do zapisywania si¢ na sprzedaz akcji Funduszu
ogloszonego w dniu 25 stycznia 2005 roku, zgodnie z postanowieniami art. 151 ustawy prawo o
publicznym obrocie papierami warto§ciowymi (Ustawa). Cena nabycia jednej akcji Funduszu
wynosita 11,50 zt (jedenascie zlotych pigédziesiat groszy) brutto, tj. za wszystkie nabyte akcje
Fundusz zaptacil kwotg 149.500.000,00 zt (sto czterdziesci dziewig¢ milionéw pigéset tysiecy
ztotych). Nabycie to zostalo sfinansowane w catosci ze §rodkow pienigznych posiadanych przez
Fundusz.

W odpowiedzi na wezwanie, ING Securities Spotka Akcyjna z siedziba w Warszawie — podmiot
posredniczacy w przeprowadzeniu wezwania, przyjal zapisy na taczna liczbe 35.848.948 akcji,
tj. redukcja wyniosta 63,74 %.

W wyniku powyzszego nabycia Fundusz, wraz z akcjami wiasnymi nabytymi wcze$niej (w
publicznym wezwaniu we wrzesniu 2004 roku), posiada tacznie 26.000.000 (dwadziescia sze$¢
milionéw) wlasnych akcji stanowiacych 49,92 9% kapitalu zakladowego Funduszu i
reprezentujacych 26.000.000 (dwadziescia sze$¢ milionow) gloséw stanowiacych 49.92 %
ogolnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu Funduszu.

Zgodnie z wymogiem art. 147 ust. 5 Ustawy Zarzad Funduszu informuje, iz w chwili obecnej
nie przewiduje, aby Fundusz dokonywal dalszych zakupow wlasnych akcji w celu ich
umorzenia, w terminie 12 miesigcy od dnia ogloszenia niniejszego raportu.

Zmiany w skladzie Rady Nadzorczej

Z dniem 7 lutego 2005 r. nastepujace osoby zlozyly rezygnacje z petlionych funkcji i
cztonkostwa w Rady Nadzorczej ,,Jupiter” NFI S.A.:

1. Pani Elzbieta Krakowiak, z funkcji Przewodniczacego Rady Nadzorczej i cztonkostwa w
radzie;
2. Pani Elzbieta Zuchaj, z cztonkostwa w Radzie Nadzorczej;



Pan Piotr Miatkowski, z funkcji Sekretarza Rady Nadzorczej i czlonkostwa w radzie;
Pan Lubomir Charchalis, z cztonkostwa w Radzie Nadzorczej;

Pan Jakub Gosk, z cztonkostwa w Radzie Nadzorcze;j;

Pan Andrzej Hajkowski, z cztonkostwa w Radzie Nadzorcze;.

SNk Ww

W zwiazku z rezygnacja wspomnianych cztonkéw Rady Nadzorczej Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie Funduszu w dniu powotalo tego samego dnia w sklad Rady Nadzorczej
nastepujace osoby:

1 Stanistaw Ladyka,
2. Bogdan Nogalski,
3. Andrzej Wrgbiak,
4 Magdalena Robak.

Wszyscy nowo powotani czlonkowie Rady Nadzorczej nie wykonuja dziatalno$ci
konkurencyjnej w stosunku do JUPITERA NFI S.A. oraz nie figuruja w Rejestrze Dtuznikow
Niewyptacalnych.

Poza omowionymi powyzej, do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania, nie wystapity
istotne zdarzenia mogace mie¢ wptyw na sytuacje finansowa Funduszu.

5 Stanowisko Zarzadu odno$nie mozliwosci realizacji wezesniej publikowanych prognoz
wynikow

Zarzad nie miat obowiazku publikowaé prognoz wynikow, nie zajmuje wigc stanowiska w tym
zakresie.

6 Wykaz akcjonariuszy posiadajacych co najmniej po 5% ogolnej liczby glosow na
Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Funduszu oraz zmiany w strukturze wlasnos$ci
akcji Funduszu

Na podstawie informacji otrzymywanych przez Jupiter NFI S.A., Fundusz dysponowat
nastepujacymi danymi dotyczacymi akcjonariuszy posiadajacych wraz z podmiotami zaleznymi
wigcej niz 5% kapitatu akcyjnego:

Stan na dzien poprzedniej Zmiany Stan na dzien publikacji
publikacji
Nazwa podmiotu || 1195¢ gloséw || Udzial gloséw || Tlos¢ gloséw Udzial 1lo§¢ glosow Udzial
na WZA glosow na glosow na
WZA WZA
Pekao Ustugi 13.873.836 26,64%| (5.031.101) (9,66)% 8.842.735 16,98%
Korporacyjne S.A.
JUPITER NFI S.A. 13.000.000 24,97%||  13.000.000 24,96%||  26.000.000 49,93%
Trinity Management 3.160.327 6,07%| (1.146.037) (2,20)% 2.014.290 3.87%
Sp. z 0.0.




Skarb Panstwa 2.972.527 5,71%||  (1.077.934) (2,071)% 1.894.593 3,64%
Pozostali 19.065.514 36,61%|| (5.744.928) (11,03)%|| 13.320.586 25,58%
akcjonariusze

Jupiter Narodowy Fundusz Inwestycyjny S.A. nie posiada innych informacji o sktadzie

akcjonariuszy posiadajacych wigcej niz 5% akcji na dzien publikacji niniejszego raportu.

7 Zmiany w stanie posiadania akcji Funduszu lub uprawnien do nich przez osoby
zarzadzajace i nadzorujace w okresie od poprzedniego raportu kwartalnego

Liczba akcji Jupiter NFI SA posiadanych przez osoby zarzadzajace i1 nadzorujace Fundusz, w
okresie od publikacji raportu SAF-Q3/2004 do dnia dzisiejszego przedstawia si¢ nastgpujaco:

Imi¢ i nazwisko Stanowisko Stan na dzien || Zwigkszenia Zmniejszenia Stan na
poprzedniej 01.03.2005
publikacji

Stanistaw Ladyka Czlonek Rady Nadzorczej b.d. 0

Magdalena Robak Czlonek Rady Nadzorczej b.d. 0

Andrzej Wrebiak Cztonek Rady Nadzorczej b.d. 0

Bogdan Nogalski Cztonek Rady Nadzorczej b.d. 0

Elzbieta Krakowiak || Byly Przewodniczacy Rady 0 - b.d.
Nadzorczej

Artur Czyz Czlonek Rady Nadzorczej 22 - 22

Piotr Miatkowski Byly Sekretarz Rady 0 - b.d.
Nadzorczej

Lubomir Charchalis || Byly cztonek Rady 0 - b.d.
Nadzorczej

Jakub Gosk Byty cztonek Rady 0 - b.d.
Nadzorczej

Elzbieta Zuchaj Byty czlonek Rady 0 - b.d.
Nadzorczej

Andrzej Eugeniusz Byly cztonek Rady 0 - b.d.

Hajkowski Nadzorczej

Waldemar Cztonek Rady Nadzorczej 0 - 0

Markiewicz

Urszula Iwona Cztonek Rady Nadzorczej 0 - 0

Pataszek

Razem osoby nadzorujace 22 - 22

Janusz Koczyk Prezes Zarzadu 24 - 24

Zbigniew Wiceprezes Zarzadu 0 - 0

Niesiobedzki

Razem osoby zarzadzajace 24 - 24

Fundusz nie posiada innych informacji o posiadanych przez Czlonkéw Zarzadu oraz Rady
Nadzorczej Funduszu akcjach Jupitera NFI SA ani uprawnieniach do nich na dzien 24 lutego




2005 r.
8 Informacja o wszczeciu postgpowan przed sadem lub organem administracji publicznej

Z posiadanych przez Fundusz informacji wynika, ze nie wszczgto przed sadem lub organem
administracji publicznej postgpowan dotyczacych zobowiazan lub wierzytelno$ci Funduszu lub
jednostek od niego zaleznych, ktérych taczna warto$¢ stanowitaby wigcej niz 10% kapitalow
wiasnych Funduszu.

9 Informacja o transakcjach z podmiotami powigzanymi

Na dzien bilansowy czynne byly nastepujace transakcje z podmiotami powiazanymi o wartosci
przekraczajacej rOwnowartos¢ 500.000 EURO, zawieranymi na warunkach rynkowych w ramach
grupy kapitatowe;j:

Firma zarzadzajaca z tytulu umowy o zarzadzanie oraz pozostalych przychodow (refaktury)
uzyskata 9.891 tys. zt (w tym w III kwartale 2004 r. 2.419).

Podmiot zalezny dataCOM S.A. sprzedat na rzecz innego podmiotu zaleznego ProFuturo S.A.
ustugi na kwote 3.681 tys. zt w ramach dziatalnosci gospodarcze;.

10 Poreczenia lub gwarancje udzielone przez Fundusz lub podmiot zalezny innym
podmiotom zaleznym

Na dzien 31 grudnia 2004 r. spotka zalezna Pro Futuro S.A. korzystata z porgczenia Jupiter NFI
S.A. na kwotg 2.500 tys. zt w zwiazku z zaciagnigtym kredytem.

Lacznie z podanymi powyzej danymi Fundusz lub podmioty od niego zalezne nie udzielity
poreczen 1 gwarancji podmiotom zaleznym na kwotg przekraczajaca 10% kapitatdéw wiasnych
Funduszu.

11 Inne informacje istotne dla oceny sytuacji funduszu

Nie wystapity inne istotne informacje dla oceny sytuacji Funduszu.



